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А   Н    О  Т   А   Ц   И  Я
Преподавание дисциплины «Экономический анализ» строится исходя из требуемого уровня профессиональной базовой подготовки экономистов по программе «Бухгалтерский учет, анализ и аудит», обусловленные необходимостью приобретения  знаний и навыков, адаптированных к условиям конкретных предприятий и целей предпринимательства, особенностям каждого уровня управления. Программа курса направлена на формирование у студентов навыков аналитического и практического построения системы организации финансов в строительных организациях, а также анализа существующей системы организации финансов, направленного на принятие управленческих решений в организации, планирования и контроля экономических показателей ее деятельности.
1.     ЦЕЛИ   И   РЕЗУЛЬТАТЫ   ИЗУЧЕНИЯ   ДИСЦИПЛИНЫ

             1.1   Цели:  
ЦО1. овладение студентами самостоятельного исследования анализируемого предприятия
ЦО2. профессиональное использование методов экономического анализа
ЦО3. овладение студентами основ самостоятельного выполнения анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия
             1.2.Результаты обучения дисциплины:
РОД 1. навык выявления факторов влияющих на финансовое состояние предприятия
РОД 2. применять методы экономического анализа
РОД 3. способность выполнять анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия
   2. Перечень компетенций, которые должны быть сформулированы у студента по итогам обучения:
	код компе-тенции
	формулировка компетенций

	ПК-2
	способен  на  основе  типовых  методик  и  действующей  нормативно-правовой  базы рассчитать  экономические  и  социально-экономические  показатели,  характеризующие 

деятельность хозяйствующих субъектов

	ПК-3
	способен  выполнять  необходимые  для  составления  экономических  разделов планов расчеты, обосновывать их и представлять результаты работы в соответствии с принятыми в организации стандартами

	ПК-5
	способен  выбрать  инструментальные  средства  для  обработки  экономических 

данных   в  соответствии  с  поставленной  задачей,  проанализировать  результаты расчетов и обосновать полученные выводы

	ПК-7
	способен анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную 

информацию,  содержащуюся  в  отчетности  предприятий  различных  форм  собственности, организаций,  ведомств  и  т.д.  и  использовать  полученные  сведения  для  принятия управленческих решений


3. Методы оценивания

	Результаты обучения дисциплины
	Методы оценивания

	РОД1 
	устный опрос, СРС,  модуль, экзамен.

	РОД2
	мониторинг и оценка   самостоятельной работы (анализ деятельности предприятия). 

	РОД3
	обсуждение и оценка  презентации  самостоятельной работы.


4. Место дисциплины в структуре ООП

Пререквизиты: «Микроэкономика», «Макроэкономика», «Финансы»
Кореквизиты: «Бух.учет», «Налоги и налогообложение»
Постреквизиты: «Оценка бизнеса»
5. Используемые   методы   обучения:  
   Преподавание теоретического материала дисциплины   осуществляется   в форме лекций.     На Преподавание теоретического материала дисциплины   осуществляется   в форме лекций.     На лекциях излагаются лишь основные, имеющие принципиальное значение и наиболее трудные для понимания и усвоения теоретические и практические вопросы.

Студенты активно привлекаются к самостоятельному изучению учебного материала по рекомендованной тематике, к    выполнению расчетно-графических работ и их презентации.

 При выполнении индивидуальных расчетно-графических работ, обращается особое внимание на выработку у студентов умения пользоваться   компьютерными технологиями, электронными ресурсами, грамотно выполнять и презентовать  работы  в срок и с высоким качеством.
6. Тематический план занятий  по дисциплине  «ЭА»  

	№

ДМ
	№ темы
	Наименование темы
	Распределение часов
	Примечание

	
	
	
	лк.
	пр.
	срс.
	

	1
	1.1
	Введение в экономический анализ
	1/4
	2/4
	3/8
	

	
	1.2
	Анализ финансового состояния предприятия
	2/8
	4/8
	6/16
	

	
	1.3
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	2/8
	4/8
	6/16
	

	
	1.4
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	2/4
	4/4
	6/8
	

	
	
	Итого по первому модулю
	7/24
	14/24
	21/48
	

	2
	1.5
	Анализ финансовых результатов предприятия
	2/4
	4/4
	6/8
	

	
	1.6
	Анализ рентабельности предприятия
	2/6
	4/6
	6/12
	

	
	1.7
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	2/5
	4/5
	6/10
	

	
	1.8
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов 
	2/6
	4/6
	6/12
	

	
	
	Итого по второму модулю
	8/21
	16/21
	24/42
	

	Всего по  дисциплине
	15/45
	30/45
	45/90
	


       
                                                      7. Тематический план лекций:

	№ темы
	№ недели
	наименование тем 
	часы

	Модуль I

	1
	1
	ВВЕДЕНИЕ В Экономический анализ   

1. Роль и значение экономического анализа в принятии управленческих решений.

2.  Цель  и задачи экономического анализа.

3 Взаимосвязь финансового и управленческого анализа

4.Методы и приемы  экономического  анализа.
	1/4

	2
	3
	АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ  

1. Цель проведения анализа финансового состояния

2. Основные методы анализа финансового состояния предприятия.

3. Характеристика основных показателей финансового состояния предприятия.
	2/8

	3
	5
	АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

1. Понятие финансовой устойчивости предприятия.

2. Показатели финансовой устойчивости предприятия. 

3. Анализ платежеспособности и ликвидности. 

4. Анализ кредитоспособности заемщика.
	2/8

	4
	7
	АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ И РЫНОЧНОЙ АКТИВНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ  

1. Система показателей для оценки деловой активности. 

2. Анализ эффективности использования основных средств. 

4.Система показателей для оценки рыночной активности. 

5. Анализ эффективности использования нематериальных активов.
	2/4

	Модуль I I

	5
	9
	АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ПРЕДПРИЯТИЯ
1. Современный порядок формирования финансовых результатов. 

2. Задачи анализа финансовых результатов и источники информации. 

3. Анализ динамики и структуры финансовых результатов. 

4. Анализ бухгалтерской прибыли. 
	2/4

	6
	11
	АНАЛИЗ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ  

1. Система показателей для рентабельности. 

2. Анализ рентабельности капитала предприятия. 

3. Факторный анализ показателей рентабельности. 

Анализ предбанкротного состояния предприятия.
	2/6

	7
	13
	 Анализ информации содержащейся в приложениях к финансовой отчетности
1. Анализ прочей информации, содержащиеся в приложениях к бухгалтерскому балансу. 

2. Анализ информации, содержащиеся в приложениях отчета о прибылях и убытках.

3. Анализ прочей информации, содержащиеся в приложениях к бухгалтерскому балансу. 

4. Анализ информации, содержащиеся в приложениях отчета о прибылях и убытках.
	2/5

	8
	15
	ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ   

1.Принципы оценки инвестиционных проектов. 

2.Методы стоимостной оценки и анализа инвестиционных проектов. 

3.Анализ чувствительности.

4.Анализ инвестиционных рисков.
	2/6

	Всего  
	15/45


8. Тематический план практических занятий 
	№ темы
	№ недели
	наименование тем 
	часы

	Модуль I

	1
	1
	Введение в экономический анализ
	2/4

	2
	2-3
	Анализ финансового состояния предприятия
	4/8

	3
	4-5
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	4/8

	4
	6-7
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	4/4

	Модуль I I

	5
	8-9
	Анализ финансовых результатов предприятия
	4/4

	6
	10-11
	Анализ рентабельности предприятия
	4/6

	7
	12-13
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	4/5

	
	14-15
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов 
	4/6

	Всего  
	30/45


График СРС по дисциплине «Экономический анализ»

	Недели
	Тема для изучения
	Форма проведения 
	Количество часов

	1-2 неделя
	Введение в экономический анализ
	Конспект, собеседование
	3/8

	3-4 неделя
	Анализ финансового состояния предприятия
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/16

	5-6 неделя
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	Конспект, расчетно-графическая работа
	6/16

	7-8 неделя
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/8

	9-10 неделя
	Анализ финансовых результатов предприятия
	Конспект, расчетно- графическая работа
	6/8

	11-12 неделя
	Анализ рентабельности предприятия.
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/12

	13-14  неделя
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания
	6/10

	15 неделя
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов  
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания
	6/6

	Итого
	 
	
	45/90


График СРСП по дициплине “Экономический анализ”
	Недели
	Тема для изучения
	Форма проведения 
	Количество часов

	3-4 неделя
	Анализ финансового состояния предприятия
	Консультации расчету показателей финансового состояния предприятия 
	2/4

	5-6 неделя
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	Консультации по расчету показателей финансовой устойчивости предприятия
	1/4

	7-8 неделя
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	Консультации по расчету показателей деловой и рыночной активности предприятия
	1/2

	9-10 неделя
	Анализ финансовых результатов предприятия
	Консультации в проведении анализа финансовых результатов предприятия
	1/2

	11-12 неделя
	Анализ рентабельности предприятия
	Консультации по расчету показателей рентабельности предприятия
	1/2

	13-14  неделя
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	Консультации в проведении анализа информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	1/2

	15 неделя
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов 
	Консультации в проведении финансового анализа эффективности инвестиционных проектов  
	2/2

	Итого
	
	
	9/18


10. Перечень учебно-методических ресурсов  и средств обучения

-   электронные  лекции, УМК;

-   учебные пособия, справочники, и др.

 11.   КАРТА    ОБЕСПЕЧЕННОСТИ    ДИСЦИПЛИНЫ           УЧЕБНОЙ    ЛИТЕРАТУРОЙ:
 Основная литература:
	№
	Название литературы
	Автор
	Место изд-во, год издания
	Наличие

в электрон.

 библиотеке

	1.
	Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. 
	Савицкая Г.В.
	М: Финансы 2003.
	имеется

	2.
	АПХД подряд, стр. орг.
	Дергач Д.И.
	М.: Финансы и статистика 1990
	имеется


Дополнительная  литература:
	№
	Название литературы
	Автор
	Место изд-во, год издания

	1
	Анализ финансовых решений в бизнесе 
	Попов В.М., Млодик С.Г.
	Москва, КНОРУС, 2004

	2
	Финансы 
	Шуляк П.Н.
	Москва, Дашков и К, 2002

	3
	Финансовый анализ: Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности. 
	Ковалев В.В.
	Москва, Финансы и статистика, 1997


Информационно-методическое обеспечение (электронные учебники, интернет-ресурсы)

	№ п/п
	Перечень 

	1
	Журнал «Вопросы оценки»

	2
	Журнал «Вопросы экономики»


12. Модульно-рейтинговая карта:
	Вид контроля
	Вид учебных поручений
	Формы отчётности и контроля
	Рейтинг-
баллы

	
	
	
	min
	max

	Текущий рейтинг-контроль
	Лекционные занятия
	активность  
	6
	10

	
	Практические занятия
	1.устный ответ, активность на занятиях-  
2. выполнение домашнего задания   
	12
	20

	Рубежный контроль
	контрольная работа 0-4; тестирование 0-4
	5
	8

	Самостоятельная работа студента
	
	1. реферат, доклад  
2.исследование  
	7
	12

	Текущий рейтинг-контроль
	Лекционные занятия
	активность  
	6
	10

	
	Практические занятия
	1.устный ответ, активность на занятиях-  
2. выполнение домашнего задания  
	12
	20

	Рубежный контроль
	контрольная работа 0-4; тестирование 0-4
	5
	8

	Самостоятельная работа студента
	
	1. реферат, доклад  
2.исследование  
	7
	12

	Итого
	60
	100

	Премиальные баллы (участие в конкурсах   – 3-5 ; выступление на конференциях – 3-5;)
	3
	14

	Штрафы (нарушение сроков сдачи работ - минус 0,5-5; отказ от ответа на практическом занятии – минус 0,5-2; не выполнение домашнего задания – минус 0,5-2)
	-0,5
	-21

	Рейтинговая оценка по дисциплине
	60
	100

	
Шкала перевода дисциплинарного рейтинга в академические оценки

	 Дисциплинарный рейтинг
	Академическая оценка

	 60 – 72
	3 (удовлетворительно)

	 73 – 86
	4 (хорошо)

	 87 – 100
	5 (отлично)


     13. Политика оценки знаний:

Оценка успеваемости выставляется по контрольно-модульной (рейтинговой) системе. Если студент не набирает нужное количество баллов, то итоговый контроль проводится во время сессии на экзамене. 

Политика выставления итоговой оценки:
необходимо соблюдение общих принципов: объективность, прозрачность, гибкость, высокая дифференциация. Студенты, получившие неудовлетворительную оценку, могут сдать экзамен повторно в период дополнительной сессии. Если же студент повторно получает неудовлетворительную оценку, то дальнейший прием экзамена по данному курсу осуществляется комиссионно.  

Студенты, которые не смогли сдать экзамен в общеустановленный срок по болезни, другим уважительным причинам, документально подтвержденным соответствующим учреждением, устанавливается индивидуальный срок сдачи экзамена. 

 Правила оспаривания итоговой оценки. Условия и процесс оспаривания итоговой оценки осуществляются согласно  положениям КГУСТА и Закона о высшем образовании КР.

Политика курса:
·  Не пропускать занятия. Активно участвовать в  учебном процессе.

· Быть терпимым, открытым, откровенным и доброжелательным к сокурсникам и преподавателям.

· Содействовать коллективной работе и вовлечению в дискуссию более застенчивых студентов.

· Быть пунктуальным и обязательным.

· Политика академического поведения и этики  - неукоснительное соблюдение Устава и правил внутреннего распорядка университета и соблюдение порядка и чистоты в учебных корпусах.

12.Данные о преподавателях:

	Программа дисциплины
	«ЭА»

	Кафедра
	название кафедры, телефон


	  «ЭиК», т: 881994

	Составитель     
	ФИО, занимаемая должность 
	 К.э.н., доцент Тологонова А.М.

преп. Дубинина К.И.

	
	тел., e-mail
	aida.tologonova.71@mail.ru
kseniyadubinina@mail.ru


	
	Время пребывания    на кафедре


	Понедельник – Пятница

 8:00-16:00
Понедельник-Четверг
8:00-16:00


Приложение 3
«УТВЕРЖДАЮ»
Заведующий кафедрой
_________________________
(Наименование кафедры)
________ /______________/
           (Подпись)
(Ф.И.О)
_____ _________ 20____г.
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   ВВЕДЕНИЕ В ЭКОНОМИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ   

1. Роль и значение финансового анализа в принятии управленческих решений.

2.  Цель  и задачи финансового анализа.

3 Взаимосвязь финансового и управленческого анализа

4.Методы и приемы  финансового  анализа.

Лекция 1.   Введение в экономический  анализ
1.1.   Роль экономического анализа  в принятии управленческих решений
Диагностика внутренней среды включает в себя разработку мер по эффективному управлению активами, собственным и заемным капи​талом предприятия.

Анализ внешней среды осуществляется по следующим параметрам:
· изучение динамики цен на товары и услуги;
· ставок налогообложения и процентных ставок по банковским кредитам и депозитам, курс эмиссионных ценных бумаг;
· деятельности конкурентов на товарном и финансовом рынках и др.
С помощью финансового анализа принимаются решения по:
1) краткосрочному  финансированию  предприятия  (пополнение оборотных активов);
2) долгосрочному финансированию (вложение капитала в эффектив​ные инвестиционные проекты и эмиссионные ценные бумаги);
3) выплате дивидендов владельцам акций;
4) мобилизации резервов экономического роста (роста объема про​даж и прибыли).
.1.2  Цель и задачи экономического анализа
Ключевой целью финансового анализа является получение опреде​ленного числа основных (наиболее представительных) параметров, дающих объективную и обоснованную характеристику финансового состояния предприятия. Это относится прежде всего к изменениям в структуре активов и пассивов, в расчетах с дебиторами и кредитора​ми, в составе прибылей и убытков.

Локальные цели финансового анализа:

· определение финансового состояния предприятия;

· выявление изменений в финансовом состоянии в пространствен​но-временном разрезе;

· установление основных факторов, вызывающих изменения в фи​нансовом состоянии;

· прогноз основных тенденций финансового состояния.

Альтернативность целей финансового анализа определяют не толь​ко его временные границы. Она зависит также от целей, которые ста​вят перед собой пользователи финансовой информации.

Цели исследования достигаются в результате решения ряда анали​тических задач:

· предварительный обзор бухгалтерской отчетности;

· характеристика имущества предприятия: внеоборотных и оборот​ных активов;

· оценка финансовой устойчивости;

· характеристика источников средств: собственных и заемных;

· анализ прибыли и рентабельности;
· разработка мероприятий по улучшению финансово-хозяйствен​ной деятельности предприятия.

Данные задачи выражают конкретные цели анализа с учетом орга​низационных, технических и методических возможностей его осуще​ствления. Основными факторами в конечном счете являются объем и качество аналитической информации.

1.3.   Взаимосвязь экономического и управленческого анализа
Финансовый анализ — составная часть общего анализа хозяйственной деятельности предприятий, состоящий из тесно взаимосвязанных раз​делов:

1) финансового анализа;
2) производственного управленческого анализа.
Классификация анализа на финансовый и управленческий вызвана существующим на практике разделением на бухгалтерский (финансо​вый) и управленческий учет.

Характерные особенности внешнего финансового анализа следую​щие:

1) многообразие субъектов анализа — пользователей информации о деятельности предприятия;
2) различие целей и интересов субъектов анализа;
3) использование типовых методик, стандартов учета и отчетности;
4) ориентация анализа только на публичную, внешнюю отчетность предприятия;
5) максимальная открытость результатов анализа для пользовате​лей информации о работе предприятия.
Партнеры предприятия осуществляют внешний финансовый ана​лиз по следующим направлениям:

· анализ финансовой устойчивости, ликвидности баланса и плате​жеспособности;

· анализ эффективности использования активов, собственного и за​емного капитала;.

· изучение абсолютных показателей прибыли;
· анализ относительных показателей доходности;
· общая оценка финансового состояния предприятия и др.
Специфическими чертами управленческого анализа являются:
· ориентация результатов анализа на интересы руководства пред​приятия;

· использование максимального объема информации для анализа; Ф комплексность анализа, т. е. изучение всех аспектов деятельности предприятия;

· взаимодействие системы планирования, учета и анализа в целях принятия решений;

· максимальная закрытость результатов анализа для сохранения коммерческой тайны.

1.4. Методы экономического анализа
Практикой выработаны основные методы финансового анализа, среди которых можно выделить следующие:

· горизонтальный анализ;

· вертикальный анализ;

· трендовый анализ;

· сравнительный (пространственный) анализ;

· факторный анализ;

· метод финансовых коэффициентов.

Тема 2 АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ  

1. Цель проведения анализа финансового состояния

2. Основные методы анализа финансового состояния предприятия.

3.Характеристика основных показателей финансового состояния предприятия.

Понятие и значение анализа финансового состояния предприятия 

 
    Под финансовым состоянием предприятия (ФСП) понимается способность предприятия финансировать свою деятельность. Оно характеризуется обеспеченностью финансовыми ресурсами, необходимыми для нормального функционирования предприятия, целесообразностью их размещения и эффективностью использования, финансовыми взаимоотношениями с другими юридическими и физическими лицами, платежеспособностью и финансовой устойчивостью. 

Анализ финансового состояния преследует несколько целей:

· идентификацию финансового положения;

· выявление изменений в финансовом состоянии в пространственно-временном разрезе;

· выявление основных факторов, вызвавших изменения в финансовом состоянии;

· прогноз основных тенденций в финансовом состоянии.

Основными источниками информации для анализа ФСП служат отчетный бухгалтерский баланс (форма №1) , отчет о прибылях и убытках (форма №2) , отчет о движении капитала (форма №3) и другие формы отчетности, данные первичного и аналитического бухгалтерского учета, которые расшифровывают и детализируют отдельные статьи баланса. 

Классификация методов и приемов анализа финансового состояния
Метод финансового анализа – это система теоретико-познавательных категорий, научного инструментария и регулятивных принципов исследования финансовой деятельности предприятий, иначе это выражение зависимости:

M = (K, I, P )

где,
K – система категорий;

I – научный инструментарий;

Принципы финансового анализа регулируют процедурную сторону его методологии и методики. К ним относятся: системность, комплексность, регулярность, преемственность и др.

Практика финансового анализа уже выработала основные методы анализа финансового состояния предприятия. Выделяют шесть основных методов:

1. Горизонтальный (временной) анализ
2. Вертикальный (структурный) анализ
3. Сравнительный (пространственный) анализ
4. Факторный анализ 

5. Трендовый анализ
6. Анализ относительных показателей (коэффициентов)
Показатели и методики оценки финансового состояния 

Абсолютные показатели финансовой устойчивости. Анализ финансовой устойчивости на определенную дату (конец квартала, года) позволяет установить, насколько рационально пред​приятие управляет собственными и заемными средствами в течение периода, предшествующего этой дате. Важно, чтобы состояние источ​ников собственных и заемных средств отвечало стратегическим целям развития предприятия, так как недостаточная финансовая устойчи​вость может привести к его неплатежеспособности, т. е. отсутствию денежных средств, необходимых для расчетов с внутренними и вне​шними партнерами, а также с государством. В то же время наличие значительных остатков свободных денежных средств усложняет дея​тельность предприятия за счет их иммобилизации в излишние матери​ально-производственные запасы и затраты
.

Платежеспособность — это способность предприятия выполнять свои финансовые обязательства, вытекающие из коммерческих, кре​дитных и иных операций платежного характера.

Удовлетворительная платежеспособность предприятия подтверж​дается такими формальными параметрами, как:

1)  наличие свободных денежных средств на расчетных, валютных и иных счетах в банках;
2)  отсутствие длительной просроченной задолженности поставщи​кам, банкам, персоналу, бюджету, внебюджетным фондам и дру​гим кредиторам;

3) наличие собственных оборотных средств (чистого оборотного ка​питала) на начало и конец отчетного периода.

Низкая платежеспособность может быть как случайной, временной, так и длительной (хронической). Последний ее тип может привести предприятие к банкротству.

На финансовую устойчивость предприятия влияет множество фак​торов:

·  положение предприятия на товарном и финансовом рынках;

·  выпуск и реализация конкурентоспособной и пользующейся спросом продукции;

·  его рейтинг в деловом сотрудничестве с партнерами;

·  степень зависимости от внешних кредиторов и инвесторов;

·  наличие неплатежеспособных дебиторов;

·  величина и структура издержек производства, их соотношение с денежными доходами;

·  размер оплаченного уставного капитала;
·  эффективность коммерческих и финансовых операций;
·  состояние имущественного потенциала, включая соотношение между                   
· внеоборотными и оборотными активами;
·  уровень профессиональной подготовки производственных и фи​нансовых менеджеров, их умение постоянно учитывать изменения внутренней и     внешней среды и др. 
Тема 3 АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

Финансовая устойчивость – характеристика, свидетельствующая о стабильном превышении доходов над расходами, свободном маневрировании денежными средствами предприятия и эффективном их использовании, бесперебойном процессе производства и реализации продукции. Финансовая устойчивость формируется в процессе всей производственно-хозяйственной деятельности и является главным компонентом общей устойчивости предприятия.

Платежеспособность – это способность предприятия выполнять свои финансовые обязательства, вытекающие из коммерческих кредитных и иных операций платежного характера.

Для детального отражения разных видов источников (собственных средств, долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов) в формировании запасов используется система показателей. 

	Сравнение активов и обязательств  по степени ликвидности

	Активы
	Пассивы

	Быстрореализуемые   активы (денежные средства + краткосрочные финансовые  вложения)   А1
	Наиболее срочные обязательства (кредиторы)  П1


	Средне реализуемые активы
Краткосрочные обязательства

 (дебиторская задолженность)  А2
	Краткосрочные обязательства  П2


	Медленно реализуемые активы    группа статей «Запасы»)  А3                                                     
	Долгосрочные обязательства  П3

	Труднореализуемые активы 

(внеоборотные активы)  А4                                                
	Постоянные пассивы  ( Капитал и резервы)      П4


Рис. 1. Классификация статей актива и пассива баланса

 для анализа ликвидности

Кредитоспособность предприятия  –  это  его способность своевременно и полно рассчитаться по своим долговым обязательством с банком.

Таблица  1 

Классы кредитоспособности заемщика

	Коэффициенты
	Класс

	
	первый
	второй
	третий

	абсолютной ликвидности
	более 0,2
	0,15…0,2
	менее 0,15


	текущей ликвидности
	более 0,8
	0,5 … 0,8
	менее 0,5

	общей ликвидности
	более 2,0
	1,0… 2,0
	менее 1,0

	финансовой независимости
	более 0,6
	0,5… 0,6
	менее 0,5


АНАЛИЗ  ДЕНЕЖНЫХ ПОТОКОВ  

1. Основные понятия, связанные с движением  денежных потоков. 

2. Классификация и методы измерения денежных потоков. 
3. Анализ потока денежных средств. Ликвидный денежный поток.

Тема 4. АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ И РЫНОЧНОЙ АКТИВНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ  

3. Система показателей для оценки деловой активности. 

4. Анализ эффективности использования основных средств. 

4.Система показателей для оценки рыночной активности. 

5. Анализ эффективности использования нематериальных активов.

Коэффициенты деловой активности

	Наименование

коэффициента
	Формула

	Оборачиваемость активов
	Выручка от реализации / Среднегодовая стоимость активов

	Продолжительность одного оборота активов
	Количество дней в расчетном периоде (90 ,180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости активов

	Оборачиваемость  внеоборотных активов
	Выручка от реализации / Среднегодовая стоимость внеоборотных активов

	Продолжительность одного оборота внеоборотных активов
	Количество дней в расчетном периоде (90 ,180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  внеоборотных активов

	Оборачиваемость  оборотных активов
	Выручка от реализации / Среднегодовая стоимость оборотных активов

	Продолжительность одного оборота оборотных активов
	Количество дней в расчетном периоде (90,180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  оборотных активов

	Оборачиваемость  запасов
	Себестоимость реализации товаров / Среднегодовая стоимость запасов

	Продолжительность одного оборота запасов
	Количество дней в расчетном периоде (90,180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  запасов

	Оборачиваемость  дебиторской задолженности
	Выручка от реализации / Среднегодовая стоимость дебиторской задолженности

	Продолжительность одного оборота дебиторской задолженности
	Количество дней в расчетном периоде (90, 180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  дебиторской задолженности

	Оборачиваемость  собственного капитала
	Выручка от реализации / Среднегодовая стоимость собственного капитала

	Продолжительность одного оборота собственного капитала
	Количество дней в расчетном периоде (90, 180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  собственного капитала

	Оборачиваемость  кредиторской задолженности
	Выручка от реализации / Средний остаток кредиторской задолженности

	Продолжительность одного оборота дебиторской задолженности
	Количество дней в расчетном периоде (90, 180 ,360) / Коэффициент оборачиваемости  кредиторской задолженности


Показатели рыночной активности

	№ п/п
	Наименование

коэффициента
	Формула

	1.
	Коэффициент отдачи акционерного капитала (КОак)
	Чистая прибыль / средняя стоимость акционерного капитала

	2.
	Балансовая стоимость одной обыкновенной акции (БСОА)
	 (Стоимость акционерного капитала – Стоимость привилегированных акций) / Количество обыкновенных акций в обращении

	3.
	Коэффициент дивидендных  выплат (Кдв)
	Сумма дивидендов, выплаченных обществом в расчетном периоде по обыкновенным акциям / сумма чистой прибыли общества в расчетном периоде

	3.
	Коэффициент дивидендных  выплат (Кдв)
	Сумма дивидендов, выплаченных обществом в расчетном периоде по обыкновенным акциям / сумма чистой прибыли общества в расчетном периоде

	4.
	Коэффициент обеспеченности

акционерного капитала

чистыми активами общества

(КОЧА)
	Акционерный (уставный) капитал / Чистые активы общества на конец отчетного периода

	5.
	Коэффициент покрытия дивидендов по привилегиро​ванным акциям (КПДпд)
	Чистая прибыль / сумма дивидендов, предусмотренная    к выплате по привилеги​рованным акциям в отчетном периоде

	6.
	Дивидендная норма доходности (ДНД)
	Сумма диви​денда, приходящаяся на одну обыкновенную акцию / Номинал одной обыкновенной акции

	7.
	Текущая норма доходности (ТНД)
	Сумма диви​дендов на одну обыкно​венную акцию / цена приобретения одной акции

	8.
	Коэффициент чистой при​были на одну обыкновенную акцию (КЧП0Д)
	Чистая прибыль / количество обыкновенных акций, находящихся в обращении в отчетном периоде

	9.
	Коэффициент дивидендных выплат на одну обыкновенную акцию (КДВ0Д)
	Сумма дивидендов к выплате

/ (количество обыкновенных акций, находящихся в обращении в расчетном периоде)


Оценка эффективности использования основных средств

	№ п/п
	Наименование показателя
	Обозначение
	Формула расчета

	1
	Фондоотдача основных производственных фондов (ОПФ)
	Фо
	Объем продукции / Среднегодовая стоимость ОПФ

	2
	Темпы роста фондоотдачи
	ТРфо
	Фо отчетного года / Фо базисного  года

	3
	Фондоотдача  активной части ОПФ
	ФОА
	Объем продукции / Среднегодовая стоимость оборудования

	4
	Амортизациемкость продукции
	Ае
	Амортизационные отчисления / Объем продукции

	5
	Фондоемкость
	Фе
	1 / Фо

	6
	Темп роста капиталовложений
	ТРкв
	Капиталовложения отчетного года / Капиталовложения базисного  года

	7
	Выполнение плана по вводу в действие производственных мощностей и оборудования
	Уфпл
	Фактический ввод в действие / Ввод в действие по плану


	8
	Эффективность капитальных вложений
	Эфкв
	Дополнительный прирост продукции от введенных в действие мощностей / Объем капитальных вложений

	9
	Капиталоемкость продукции
	Ке
	Стоимость основного капитала / Объем продукции, работ и услуг

	10
	Удельные капиталовложения на единицу введенных производственных мощностей
	Удкв
	Капиталовложения / 

Объем ввода в действие производственных мощностей

	11
	Фондовооруженность
	Фв
	Среднегодовая стоимость ОПФ / Число работающих

	12
	Механовооруженность
	Мв
	Среднегодовая стоимость активной части (оборудования) / Число работающих

	13
	Прибыльность фондоотдачи
	Прфо
	Прирост прибыли / Прирост фондоотдачи

	14
	Соотношение темпов роста объема продукции и фондоотдачи
	ТРпфо
	Темп роста объема продукции / Темп роста фондоотдачи


Тема 4 АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ПРЕДПРИЯТИЯ
Анализ динамики и структуры финансовых результатов.

    Анализ финансовых результатов деятельности предприятия включает:

1) изучение изменений каждого показателя за отчетный период по сравнению с базисным (горизонтальный анализ);

2) структурный анализ соответствующих статей (в процентах);

3) изучение динамики изменения показателей за ряд периодов (кварталов, лет) – трендовый анализ;

4) исследование влияния отдельных факторов на прибыль (факторный анализ).

                        Анализ бухгалтерской прибыли.

     Анализ бухгалтерской прибыли (до налогообложения) начинается с исследования ее динамики и структуры как по общей сумме, так и в разрезе составляющих ее элементов. Для оценки уровня и динамики показателей бухгалтерской прибыли составим  табл. 7.2.

      Более детальный анализ предполагает изучение каждого элемента бухгалтерской прибыли и повлиявших на нее факторов. Их можно классифицировать на внешние и внутренние.

· У внешним факторам относится:

· Социально-экономические условия;

· Природные условия;

· Цены на материально-энергетические ресурсы и тарифы на транспортные перевозки;

· Уровень развития внешнеэкономических связей и т.д. 

 К внутренним фактором относятся изменения:

· Прибыли от продаж;

· Структуры реализованной продукции;

· Себестоимость продукции;

· Уровня цен на нее;

· Операционных и внереализационных доходов и расходов.

          При разработке мероприятий по дальнейшему увеличению прибыли принимаются во внимание не только результаты анализа, но и такие аспекты учетной политики предприятия, как:

      Методы оценки активов и обязательств;

      Порядок проведения инвентаризации активов и обязательств,

     Порядок контроля за хозяйственным операциям;
      способы ведения бухгалтерского учета (методы амортизации основных средств и нематериальных активов, оценки материально-производственных запасов, признания прибыли от продаж товаров, продукции, работ и услуг);

                           Анализ прибыли от реализации.

        Важнейшим элементом бухгалтерской прибыли является прибыль от реализации продукции (прибыль от продаж). 

           Ключевым элементом прибыли от продаж является валовая прибыль. Она представляет собой разницу между выручкой (нетто) от продажи товаров и себестоимостью проданных товаров. Порядок расчета валовой прибыли (ВП) можно представить в следующем виде:
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где Q – объем производства продукции i–того вида в натуральном выражении (тонн, штук, м2 и т.д.); Ц – продажная цена продукции i-го вида руб. i-конкретный вид реализуемой продукции;

n – количество видов реализуемой продукции (i=1,2,3…..n).

        Исходя из указанного порядка расчета валовая прибыль формируется под влиянием следующих факторов:

1) объема реализации;

2) себестоимости реализованных изделий;

3) продажных цен на реализованную продукцию;

4) сдвигов в структуре ассортимента с позиций различий в уровне рентабельности отдельных видов изделий.

По факторный анализ валовой прибыли осуществляется по данным Отчета о прибылях и убытках за текущий и базисный периоды (квартал, год). При сравнении с планом используются данные финансового  плана (бюджета) и расчетов к нему.

          Однако этих данных для факторного анализа недостаточно. Эти данные часто несопоставимы, поскольку на выручку (нетто) от продажи товаров влияет уровень отпускных  цен, что вытекает из ее расчета за базисный и отчетный периоды.
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  Где Во и В1 – выручка от продажи товаров в базисном и отчетном периодах;Qio-объем выпуска товаров (изделий) i-го вида в этих периодах;

Цio и Цi1 – отпускная цена одного изделия вида в базисном и отчетном периодах.

               Фактическая себестоимость товаров формируется идентичным образом под воздействием объема реализации и затрат на единицу товара (изделия) в соответствующем периоде:
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          Глее Со и С1 фактическая себестоимость проданной продукции в базисном и отчетном периодах;

                 Соответственно, и сравнение валовой прибыли, то есть ВП1 и Вп0, будет складываться под влиянием несопоставимых факторов.

         По факторный анализ валовой прибыли (ВП0 традиционно осуществляется с помощью приема элиминирования (методом ценных подстановок). Элиминирование – технический прием анализа, используемый для определения влияния отдельных факторов на изучаемое явление.  

Тема 5 АНАЛИЗ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ  

1. Система показателей для рентабельности. 

2. Анализ рентабельности капитала предприятия. 

3. Факторный анализ показателей рентабельности. 

Анализ предбанкротного состояния предприятия.

Система показателей рентабельности

	Наименование показателя
	Способ расчета
	Комментарий

	1
	2
	3

	1. Рентабельность реализации продукции 

1.1. Рентабельность реализованной продукции (Ррп)
	Прибыль от реализации товаров /  Полная себестоимость реализации продукции (товаров)
	Показывает, сколько прибыли от реализации продукции приходится на один сом полных затрат

	1.2. Рентабельность изделия (Ризд)
	Прибыль по калькуляции издержек на изделие (П) / Себестоимость изделия по калькуляции издержек (С)
	Показывает прибыль, приходящуюся на 1 сом затрат на изделие (группу изделий)

	2. Рентабельность производства (Рп)
	Бухгалтерская прибыль (БП) /

 ( Средняя стоимость

основных средств за расчетный период + средняя стоимость материально-производственных запасов)
	Отражает величину прибыли, приходящейся на каждый сом производственных ресурсов

(материальных активов) предприятия

	3. Рентабельность активов (имущества) 

3.1. Рентабельность совокупных активов (Рд)
	Бухгалтерская прибыль /

стоимость совокупных активов за расчетный период
	Отражает величину прибыли, приходящейся на каждый сом совокупных активов

	3.2. Рентабельность внеоборотных активов

(Рвоа)
	Бухгалтерская прибыль /

Средняя стоимость внеоборотных активов за расчетный период
	Характеризует величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на каждый сом  внеоборотных активов


	3.3. Рентабельность оборотных активов (Pоa)
	Бухгалтерская прибыль /

Средняя стоимость оборотных активов за расчетный период
	Показывает величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на один сом оборотных активов

	3.4. Рентабельность чистого оборотного капитала (Рчок)
	Бухгалтерская прибыль /

Средняя стоимость чистого оборотного капитала за расчетный период; 

ЧОК =оборотные активы минус краткосрочные обязательства
	Характеризует величину бухгалтерской

прибыли, приходящейся на сом чистого оборотного капитала

	4. Рентабельность собственного капитала (Рск)
	Чистая прибыль / Средняя стои​мость собственного капи​тала за расчетный период
	Показывает величину чистой прибыли, приходящейся на сом собственного капитала

	5. Рентабельность инвестиций (Ри)
	Чистая прибыль / средняя стоимость инвестиций за расчетный период.

Инвестиции = Собственный капитал + Долгосрочные обязательства
	Отражает величину чистой прибыли, приходящейся на сом инвестиций, то есть авансированного капитала

	6. Рентабельность продаж

(Рпродаж)
	Бухгалтерская прибыль / Объем продаж
	Характеризует, сколько бухгалтерской прибыли приходится на сом объема продаж


3Факторный анализ показателей рентабельности. 

Для того чтобы экономический анализ имел практическое применение, он должен быть, с одной стороны, комплексным, т.е. анализ должен охватывать все стороны экономического процесса и всесторонне выявлять причинные зависимости, влияющие на деятельность организации в той или иной степени.

При моделировании функциональных факторных систем необходимо соблюдать ряд требований.

1. Факторы, включаемые в модель, должны реально существовать и иметь конкретное физическое значение.

2. Факторы, которые входят в систему факторного анализа, должны иметь причинно-следственную связь с изучаемым показателем.

3. Факторная модель должна обеспечивать измерение влияния конкретного фактора на общий результат.

Анализ предбанкротного состояния предприятия

Существуют характерные черты функционирования и управления (в т.ч. финансового), ведущие к банкротству. Процесс может быть разделен на три стадии:

1. обнаруживаются недостатки принятия решений (автократическое принятие решений, несбалансированное или конфликтное правление, низкий уровень менеджмента, недостатки учета и контроля);

2. принимаются ошибочные решения (высокая доля заемных средств, чрезмерное расширение производства и сфер деятельности, принятие крупных инвестиционных проектов);

3. проявляются симптомы приближающейся неплатежеспособности (ухудшаются показатели деятельности, в отдельные периоды времени выявляется недостаток денег).

Тема 7. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ   

1. Принципы оценки инвестиционных проектов. 

2. Методы стоимостной оценки и анализа инвестиционных проектов. 

3. Анализ чувствительности.

4. Анализ инвестиционных рисков.
Основные принципы оценки эффективности инвестиционных проектов

В основу оценок эффективности инвестиционных проектов положены следующие основные принципы [22]:

-  рассмотрение проекта на протяжении всего его жизненного цикла (расчетного периода);

-  моделирование денежных потоков, включающих все связанные с осуществлением проекта притоки и оттоки денежных средств за расчетный период;

-  сопоставимость условий сравнения различных проектов (вариантов проекта);

-  принцип положительности и максимума эффекта. Для того чтобы ИП с точки зрения инвестора был признан эффективным, необходимо, чтобы эффект от реализации проекта был положительным; при сравнении альтернативных ИП предпочтение должно отдаваться проекту с наибольшим значением эффекта;

-  учет фактора времени. При оценке эффективности проекта должны учитываться различные аспекты фактора времени, в том числе динамичность параметров проекта и его экономического окружения; разрывы во времени (лаги) между производством продукции или поступлением ресурсов и их оплатой; неравноценность разновременных затрат и/или результатов;

-  учет только предстоящих затрат и поступлений. При расчетах показателей эффективности должны учитываться только предстоящие в ходе осуществления проекта затраты и поступления, включая затраты, связанные с привлечением ранее созданных производственных фондов, а также предстоящие потери, непосредственно вызванные осуществлением проекта (например, от прекращения действующего производства в связи с организацией на его месте нового). 

-  учет наиболее существенных последствий проекта. При определении эффективности ИП должны учитываться все последствия его реализации, как непосредственно экономические, так и внеэкономические;

-  учет наличия разных участников проекта, несовпадения их интересов и различных оценок стоимости капитала, выражающихся в индивидуальных значениях нормы дисконта;

-  многоэтапность оценки. На различных стадиях разработки и осуществления проекта его эффективность определяется заново, с различной глубиной проработки;

-  учет влияния инфляции (учет изменения цен на различные виды продукции и ресурсов в период реализации проекта);

-  учет влияния неопределенности и рисков, сопровождающих реализацию проекта.

2Методы стоимостной оценки и анализа инвестиционных проектов. 

Методы, используемые в анализе инвестиционной деятельности, можно подразделить на две группы:

1. Динамические методы, основанные на дисконтированных оценках.

2. Статические методы, основанные на учетных оценках

1. Анализ чувствительности.

Цель анализа — установить уровень влияния отдельных варьирующих факторов на финансовые показатели инвестиционного проекта. Его инструментарий позволяет оценить потенциальное воздействие риска на эффективность проекта. Однако как ответить на вопрос, насколько сильно каждый конкретный параметр проекта может измениться в негативную сторону (при стабильности остальных параметров), прежде чем это повлияет на решение о выгодности проекта?
2. Анализ инвестиционных рисков.

Анализ инвестиционных рисков является неотъемлемой ча​стью анализа всего инвестиционного проекта. Риск представляет собой вероятность наступления неблагоприятного события. Под инвестиционным риском понимается вероятность наступления такого события, при котором реализация инвестиционного про​екта может оказаться под угрозой. Инвестиционные риски могут быть вызваны как внешними, так и внутренними факторами, в связи с чем их можно класси​фицировать как по экономической сущности, так и по возмож​ности снижения с помощью различных методов.

В результате классификации по экономической сущности, предполагающей идентификацию рисков по источникам возник​новения, можно выделить две группы:

1) инвестиционные риски, вызванные внешними (экзоген​ными) факторами;

2) инвестиционные риски, вызванные внутренними (эндо​генными) факторами.

Внешние факторы (причины) связаны с процессами, проте​кающими в социально-экономической системе, и оказывают по​стоянное (систематическое) воздействие на инвестиции. Риски, вызванные внешними факторами, принято называть системны​ми или систематическими. Такие риски нельзя снизить с помо​щью диверсификации объектов инвестиций.

Внутренние факторы (причины) отражают качество системы управления предприятием и его общее, в том числе финансовое, состояние. Риски, вызванные внутренними факторами, принято называть несистемными или несистематическими. В отличие от рисков, вызванных внешними (объективными) причинами, не​системные риски поддаются снижению с помощью диверсифи​кации объектов вложения денежных средств.

Риски, вызванные как внешними, так и внутренними факто​рами, приводят к одному и тому же результату — финансовым потерям, которые могут выражаться:

1) в недополучении запланированного дохода;

2) в неполучении запланированного дохода;

3) в невозврате части или всех вложенных средств (прямом убытке).

Инвестиционные риски находятся в прямой взаимосвязи с доходностью объекта инвестирования: чем выше доходность, тем выше риск, и наоборот, чем меньше доходность, тем меньше риск.

Экспертный метод (метод экспертных оценок) предполагает оценку риска специалистом, исходя из его знаний, опыта работы на рынке и интуиции. При этом в качестве измерителя риска используются прогнозные показатели доходности инвестиционных активов, в том числе вариация — разница между ее максимальным и минимальным значением.

Статистический метод предполагает измерение рисков с помощью показателей, рассчитанных на основе прогнозных значений доходности инвестиционных объектов, в том числе размаха вариации, среднеквадратичного отклонения и коэффициента ва​риации.

Тема 8. Анализ информации содержащейся в приложениях к финансовой отчетности
1 Анализ прочей информации, содержащиеся в приложениях к бухгалтерскому балансу. 

2Анализ информации, содержащиеся в приложениях отчета о прибылях и убытках.

3Анализ прочей информации, содержащиеся в приложениях к бухгалтерскому балансу. 

4. Анализ информации, содержащиеся в приложениях отчета о прибылях и убытках.

С целью удовлетворения информационных потребностей различных внутренних и внешних субъектов бизнеса в приложениях к финансовой отчетности раскрывается динамика важнейших экономических и финансовых показателей деятельности организации за ряд лет при условии обеспечения сопоставимости данных. Так, для собственников основным критерием оценки деятельности является прирост прибыли на вложенный капитал, для инвесторов — доходность инвестиций, для кредиторов важны показатели платежеспособности, для персонала — достаточность средств для выплаты заработной платы и социальных пособий и т.д.

При анализе показателей ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости, деловой активности и эффективности деятельности предприятия необходимо принимать во внимание методику их расчета.

Для реальной оценки финансового положения и прогнозирования прибыли многоотраслевых организаций, имеющих широкую географию рынков сбыта, необходимо оценить влияние, которое оказывают отдельные подразделения на общие финансово-хозяйственные результаты деятельности организации.

Пояснительная записка таких предприятий содержит сведения об объемах продажи продукции, работ, услуг по видам деятельности и географическим рынкам сбыта, о структуре активов, денежных потоках, рентабельности различных подразделений. 

Для получения объективной информации о финансовом состоянии предприятия необходимо исключение или выделение чрезвычайных доходов и расходов, которые искажают устойчивые тенденции развития экономических процессов.

Особое место занимает информация о затратах на охрану окружающей среды, т.е. экологическая отчетность. В пояснительной записке отражаются основные мероприятия, проводимые организацией в области охраны окружающей среды, влияние этих мероприятий на уровень капиталовложений организации и прибыли в отчетном году, а также 

По каждому числовому показателю бухгалтерской отчетности, кроме отчета, составляемого за первый отчетный период, должны быть приведены данные минимум за два года - отчетный и предшествующий отчетному. Если данные за период, предшествующий отчетному, несопоставимы с данными за отчетный период, то первые из названных данных подлежат корректировке исходя из правил, установленных нормативными актами по бухгалтерскому учету. Каждая существенная корректировка должна быть раскрыта в пояснениях к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках вместе с указанием причин, вызвавших эту корректировку.

План организации бухгалтерского учета состоит из следующих элементов:

- план документации и документооборота;

- план инвентаризации; 

- План счетов и их корреспонденции; 

- план отчетности; 

- план технического оформления учета; 

- план организации труда работников бухгалтерии.

Основой организации первичного учета в организациях является утвержденный главным бухгалтером график документооборота. Под документооборотом понимают путь, который проходят документы от момента их выписки до сдачи на хранение в архив. В графике документооборота определяется круг лиц, ответственных за оформление документов, и указывается порядок, место, время прохождения документа с момента составления до сдачи в архив.

В плане инвентаризации определяют порядок, формы и сроки проведения плановых и внеплановых инвентаризаций. План инвентаризации составляют с учетом того, чтобы проверка наличия ценностей не влияла на нормальную работу предприятия. Сроки проведения внеплановых инвентаризаций не должны быть известны материально ответственным лицам.

В плане отчетности указываются перечень отчетных форм, отчетный период, за который составляется та или иная форма отчета, сроки представления отчетности, наименования и адреса организаций и учреждений, а также фамилии должностных лиц, получающих отчеты, способ представления отчетов (почтой, телеграфом и др.) и фамилии работников, отвечающих за составление отчетности, с точным указанием выполняемых ими работ. План отчетности, как правило, состоит из двух частей. В первой части содержатся необходимые сведения по отчетности, представляемой внешним пользователем, во второй — по отчетности, получаемой от отдельных подразделений предприятия.

Форма учета определяется следующими признаками: количеством, структурой и внешним видом учетных регистров, последовательностью связи между документами и регистрами, а также между самими регистрами и способом записи в них, т.е. использованием тех или иных технических средств. Следовательно, под формой бухгалтерского учета следует понимать совокупность различных учетных регистров с установленным порядком и способом записи в них.

В настоящее время в организациях наиболее распространены мемориально-ордерная, журнально-ордерная и автоматизированная формы учета. 

Среди отличительных признаков бухгалтерского учета наиболее существенным является его документальность. Только ему присуще сплошное и документальное оформление совершаемых хозяйственных операций.

Документ является основанием и подтверждением учетных записей. Все хозяйственные операции оформляются документами. Они служат первичными учетными документами (ПУД). На их основании ведется бухгалтерский учет.  
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Методические рекомендации (материалы) для преподавателя

 Методика преподавания дисциплины должна учитывать и ограничения по времени, и возможности современных инфокоммуникационных технологий, а также способы мотивации обучаемых.  

Комплексный подход по формированию системы знаний включает в себя четко структурированную аудиторную (лекции и практические занятия) и самостоятельную работу студентов. 
По каждой теме учебной дисциплины предполагается проведение аудиторных занятий (лекционных и практических) и самостоятельная работа студентов.

Изучение учебной дисциплины осуществляется в тесной взаимосвязи с другими гуманитарными, социально-экономическими, общепрофессио​нальными и специальными дисциплинами.

Уровни обучения «знать», «уметь», «владеть» реализуются в ходе каждого лекционного занятия, на практических занятиях, при организации самостоятельной работы студентов.

Структуризация учебного материала исключает дублирование пройденного материала по прошедшим курсам обучения и предполагает достижение нового качества подготовки студентов на их базе.

В ходе занятий предполагается активное использование различных форм обучения.
Лекционные занятия опираются на визуальные образы в виде слайдов, схем и тематических презентаций, помогающих студентам удерживать содержание лекции как целое.

     Во время лекции все основные определения, термины, формулировки, важные замечания обязательно выделяются лектором. Задача заключительного этапа – фиксация полученного результата, оценка состояния слушателей, перевод ее в режим обсуждения. Таким образом, в конце каждого вопроса, а их в одной лекции чаще всего несколько, преподаватель подводит короткий итог, отвечает на вопросы студентов и задает несколько вопросов для контроля. 

       В конце каждой лекции преподаватель предоставляет студентам список вопросов для самостоятельного контроля. Основной задачей данного этапа является создание достаточной внешней мотивации студентов к успешной учебной работе (в особенности для самостоятельной работы), необходимо специально формировать соответствующие условия. Создание таких положительных внешних мотивов может быть осуществлено при организации самостоятельной работы студентов в малых группах под руководством и контролем преподавателя.

В ходе проведения практических занятий могут использоваться различные формы: круглые столы, деловые игры, дискуссии. Методы проведения практических занятий весьма разнообразны и могут применяться в различных сочетаниях.

Для подготовки студентов к практическому занятию на предыдущем лекционном занятии преподаватель должен определить основные вопросы и проблемы, выносимые на обсуждение, рекомендовать литературу и иные источники, анонсировать порядок и методику его проведения.

Любое занятие следует начинать с организационного момента: установить отсутствующих и причину их неявки на занятие у старосты группы. Затем во вступительном слове преподавателя (3-4 минуты) определяется тема занятия, его цели, задачи и порядок работы. При обсуждении проблем, вынесенных на занятие, преподаватель следит за тем, чтобы каждый из его участников извлек пользу, приобретая новые знания, или уточняя их.

Важное место занимает подведение итогов практического занятия: преподаватель должен не только зафиксировать степень раскрытия темы обсуждаемых проблем, но и оценить слабые и сильные стороны выступлений. В зависимости от конкретных условий заключительное слово может быть либо по каждому из узловых вопросов, либо по занятию в целом (до 10 минут).
Самостоятельная работа. Для организации самостоятельной внеаудиторной работы рекомендуются учебники и пособия, охватывающие рассматриваемые разделы основ менеджмента и маркетинга, включая теоретический материал и примеры решения задач. Большое внимание уделено методам и инструментам основ менеджмента и маркетинга и их практическим приложениям при решении задач по управлению   и маркетингу.
Изучение учебной дисциплины проводится в течение одного семестра и завершается принятием экзамена.

Экзамен представляет собой заключительный этап контроля усвоения учебного материала по дисциплине. Он позволяет преподавателю проверить качество полученных студентами знаний, умение использовать основные принципы, законы и категории учебной дисциплины в качестве мировоззренческой и методологической основ познавательной и будущей практической деятельности.

Схема руководства: на первом занятии следует довести студентам методы и приёмы самостоятельной работы, разъяснить ее цели, задачи и преимущества, методы контроля и виды оценки.

К основным видам контроля самостоятельной работы студентов относятся:

- входной контроль знаний и умений студентов при начале изучения очередной дисциплины;

- текущий контроль, то есть регулярное отслеживание уровня усвоения материала на лекциях, практических занятиях;

- промежуточный контроль по окончании изучения раздела;

- самоконтроль, осуществляемый студентом в процессе изучения дисциплины при подготовке к контрольным мероприятиям;

- итоговый контроль по дисциплине в виде экзамена;

- контроль остаточных знаний и умений спустя определенное время после завершения изучения дисциплины (срез знаний).

         Для  преподавания дисциплины предусмотрены  традиционные  технологии  в  рамках аудиторных занятий и самостоятельной работы студентов.

9.1. Аудиторные занятия включают:
-
лекции, на которых излагается теоретическое содержание курса. В  рамках  учебного  курса предусмотрены встречи, мастер-классы   экспертов    и    специалистов в области
оценки земли.
-
практические  занятия,  предназначенные  для  закрепления  теоретического  курса - выполнения проблемно-ориентированных, поисковых, творческих заданий и приобретения студентами навыков оценки финансового положения компании.

На практических занятиях применяются интерактивные образовательные технологии, в частности, работа в группах, решение задач, проведение опросов и тестов. Кроме того, применяются презентации с использованием различных   вспомогательных средств: раздаточных материалов, мультимедийной  презентации. 

Методические рекомендации (материалы) для преподавателя

	№
	Темы
	Применяемые средства обучения
	Применяемые формы обучения
	Используемые методы обучения

	1
	Введение в экономический анализ
	Тесты  
	Практическое занятие
	Собеседование

	2
	Анализ финансового состояния предприятия
	Калькуляторы обычные, формы отчетности
	Практическое занятие
	Решение задач 

	3
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	Калькуляторы обычные, формы отчетности
	Практическое занятие
	Решение задач 

	4
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	Калькуляторы, карандаши, резинки
	Практическое занятие
	Решение задач 

	5
	Анализ финансовых результатов предприятия
	Калькуляторы, карандаши, резинки
	Практическое занятие
	Решение задач

	6
	Анализ рентабельности предприятия
	Калькуляторы, карандаши, резинки
	Практическое

занятие
	Решение задач

	7
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	Калькуляторы, карандаши, резинки
	Практическое занятие
	Решение задач

	8
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов 
	Калькуляторы, карандаши, резинки
	Практическое занятие
	Решение задач


9.2. Самостоятельная работы студентов предназначены для внеаудиторной работы по закреплению теоретического курса и практических работ данной дисциплины с использованием Internet-ресурсов, информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ (МАТЕРИАЛЫ) ДЛЯ СТУДЕНТОВ

  для самостоятельной работы по 

дисциплине «Экономический анализ»

Рабочей программой дисциплины «Экономический анализ» предусмотрена самостоятельная работа студентов. Самостоятельная работа проводится с целью углубления знаний по дисциплине и предусматривает: чтение студентами рекомендованной литературы и усвоение теоретического материала дисциплины; подготовку к практическим занятиям; работу с интернет - источниками; выполнению тестовых заданий, изучение рынка купли продажи транспортных средств, а так же определение рыночной стоимости транспорта. Планирование времени на самостоятельную работу, необходимого на изучение настоящей дисциплины, студентам лучше всего осуществлять на весь семестр, предусматривая при этом регулярное повторение пройденного материала. Преподаватель устанавливает срок выполнения тех или иных заданий и формы отчетности студентов.

Материал, законспектированный на лекциях, необходимо регулярно дополнять сведениями из литературных источников, представленных в рабочей программе дисциплины «Экономический анализ». По каждой из тем для самостоятельного изучения, приведенных в рабочей программе дисциплины следует сначала прочитать рекомендованную литературу и при необходимости составить краткий конспект основных положений, терминов, сведений, требующих запоминания и являющихся основополагающими в этой теме и для освоения последующих разделов курса. Для расширения знаний по дисциплине рекомендуется использовать Интернет- ресурсы: проводить поиск в различных системах, сайтов и обучающих программ, рекомендованных преподавателем на лекционных занятиях.

Программа курса предусматривает выполнение и презентацию проведенных исследований. После презентации исследований  выполненных по индивидуальной самостоятельной  теме, преподаватель резюмирует  результаты  обсуждения в группе и оценивает работу с участием студентов. Студент имеет возможность  защитить свое мнение и повлиять на  результат  оценивания его работы преподавателем. Итоговый балл по самостоятельной индивидуальной работе устанавливается по результатам защиты студентом своей работы. 

ГРАФИК САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ   РАБОТЫ   СТУДЕНТОВ

	Недели
	Тема для изучения
	Форма проведения 
	Количество часов

	1-2 неделя
	Введение в экономический анализ
	Конспект, собеседование
	3/8

	3-4 неделя
	Анализ финансового состояния предприятия
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/16

	5-6 неделя
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	Конспект, расчетно-графическая работа
	6/16

	7-8 неделя
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/8

	9-10 неделя
	Анализ финансовых результатов предприятия
	Конспект, расчетно- графическая работа
	6/8

	11-12 неделя
	Анализ рентабельности предприятия.
	Конспект, собеседование, расчетно- графическая работа
	6/12

	13-14  неделя
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания
	6/10

	15 неделя
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов  
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания
	6/6

	Итого
	 
	
	45/90


График СРСП по дициплине “Экономичекий анализ”
	Недели
	Тема для изучения
	Форма проведения 
	Количество часов

	3-4 неделя
	Анализ финансового состояния предприятия
	Консультации расчету показателей финансового состояния предприятия 
	2/4

	5-6 неделя
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	Консультации по расчету показателей финансовой устойчивости предприятия
	1/4

	7-8 неделя
	Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	Консультации по расчету показателей деловой и рыночной активности предприятия
	1/2

	9-10 неделя
	Анализ финансовых результатов предприятия
	Консультации в проведении анализа финансовых результатов предприятия
	1/2

	11-12 неделя
	Анализ рентабельности предприятия
	Консультации по расчету показателей рентабельности предприятия
	1/2

	13-14  неделя
	Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	Консультации в проведении анализа информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	1/2

	15 неделя
	Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов 
	Консультации в проведении финансового анализа эффективности инвестиционных проектов  
	2/2

	Итого
	
	
	9/18


МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ (МАТЕРИАЛЫ) ДЛЯ СТУДЕНТОВ

	Тема занятий
	Вопросы для самостоятельной работы
	Источники (список литературы)
	Форма контроля

	Практическое занятие № 1. Введение в экономический анализ

	1. Экономический анализ – специальная сфера управления предприятием.

2. Сущность, цель и задачи экономического анализа.

3. Принципы экономического анализа.
4. Характеристика методов анализа.
5. Основные приемы экономического анализа.

6. Характеристика этапов экономического анализа.

7. Взаимосвязь экономического и управленческого анализов.


	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект,

собеседование



	Практическое занятие № 2. Анализ финансового состояния предприятия
	1. Основные методы анализа финансового состояния предприятия. 

2. Анализ внеоборотных активов.

3. Горизонтальный и вертикальный анализ оборотных активов.

4. Структурный анализ  заемного капитала предприятия. 
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, 

Собеседование, разноуровневые задачи и задания



	Практическое занятие № 3. Анализ финансовой устойчивости предприятия
	1. Сущность анализа финансовой устойчивости предприятия
2.   Абсолютные и относительные показатели финансовой устойчивости

3. Анализ кредитоспособности предприятия.

4. Анализ платежеспособности предприятия.
5. Анализ ликвидности предприятия. 
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания 

	Практическое занятие № 4. Анализ деловой и рыночной активности предприятия
	1. Анализ деловой активности и рыночной активности. 

2. Анализ эффективности использования оборотных средств. 

3. Анализ эффективности использования основных средств. 

Анализ эффективности использования нематериальных активов
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания



	Практическое занятие № 5. Анализ финансовых результатов предприятия
	Цели и задачи анализа финансовых результатов. 

2.  Информационная база и методы  анализа финансовых результатов. 

3. Анализ динамики и структуры финансовых результатов. 

4. Факторный анализ прибыли от реализации продукций.

5. Операционный анализ прибыли в составе маржинального дохода.

6. Характеристика финансовых результатов предприятия.

7. Порядок формирования и использования прибыли предприятия.
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания

	Практическое занятие № 6. Анализ рентабельности предприятия.

Комплексная оценка результативности производственно-хозяйственной, финансовой инвестиционной деятельности
	1. Основные  показатели  рентабельности. 

2. Анализ рентабельности капитала предприятия. 

3. Анализ учетной (бухгалтерской) и экономической рентабельности. 

4. Факторный анализ показателей рентабельности. 

5. Анализ предбанкротного состояния предприятия.

6. Модели оценки вероятности банкротства предприятия.

1. Экспресс- анализ деятельности предприятия.
2. Комплексная оценка  эффективности хозяйственной деятельности. 

3. Методы сравнительной рейтинговой оценки предприятия.
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания

	Практическое занятие № 7. Анализ информации содержаний в приложениях к финансовой отчетности
	1. Анализ прочей информации, содержащиеся в Приложениях к бухгалтерскому балансу. 

2. Анализ информации, содержащиеся в Приложениях отчета о прибылях и убытках.


	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания

	Практическое занятие № 8. Финансовый анализ эффективности инвестиционных проектов  
	1.  Принципы и методы оценки инвестиционных проектов. 

2.  Анализ чувствительности.

3.  Анализ инвестиционных рисков. 

4.  Методы управления инвестиционными рисками
	Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М: Финансы 2003.
	Конспект, собеседование, разноуровневые задачи и задания


МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ К ПРАКТИЧЕСКИМ ЗАНЯТИЯМ
Анализ финансового состояния предприятия.

Обсуждение вопросов:

1. Что Вы понимаете под финансовым состоянием?

2. Оценка и анализ экономического потенциала организации.

3. Вертикальный анализ.

4. Горизонтальный анализ.

5. Что Вы понимаете под ликвидностью?

6. Что Вы понимаете под платежеспособностью?

7. Перечислите основные показатели, позволяющие оценить ликвидность и платежеспособность предприятия.

8. Какие показатели рассчитываются для оценки финансовой устойчивости.

9. Анализ оборачиваемости оборотных средств.

10. На основе каких показателей делают анализ и оценку структуры баланса предприятия?

Задача:  По данным таблицы 1,2 проанализируйте финансовое состояние предприятия.

.
Бухгалтерский баланс. 

Таблица 1

	№
	Статьи баланса
	Суммы по годам (тысяч сом)

	
	
	2000
	2001
	2002

	1
	Денежные средства 
	84
	98
	118

	2
	Счета к получению
	165
	188
	170

	3
	Товарно – материальные запасы
	393
	422
	492

	4
	Итого текущие активы 
	642
	708
	710

	5
	Основные средства за минусом износа 
	2731
	2880
	2995

	6
	Итого активы 
	3373
	3588
	3740

	7
	Счета к оплате
	312
	344
	374

	8
	Векселя к оплате
	231
	196
	194

	9
	Итого текущие обязательства
	543
	540
	568

	10
	Долгосрочные обязательства
	531
	457
	437

	11
	Итого обязательства
	1074
	997
	1005

	12
	Простые акции
	500
	550
	580

	13
	Нераспределенная прибыль
	1799
	2041
	2155

	14
	Итого собственный капитал
	2299
	2591
	2735

	15
	Итого обязательства и собственного капитала
	3373
	3588
	3740


Таблица 2.

Отчет о прибылях и убытках
	№
	Показатели
	Суммы по годам (т.с)

	
	
	2000
	2001
	2002

	1
	Выручка 
	2311
	2775
	3460

	2
	Себестоимость реализованных товаров
	1112
	1330
	1660

	3
	Валовая прибыль
	1199
	1445
	1800

	4
	Амортизация
	276
	333
	415

	5
	Коммерческие и административные расходы
	232
	278
	346

	6
	Операционная прибыль
	691
	834
	1039

	7
	Выплаченные проценты
	141
	167
	208

	8
	Прибыль до уплаты налога
	550
	667
	831

	9
	Налог на прибыль
	187
	227
	341

	10
	Чистая прибыль
	363
	440
	490


Решение задачи:

1. Коэффициенты краткосрочной платежеспособности или ликвидности

Эти коэффициенты показывают способность компании оплачивать свои счета в течении короткого периода времени без просрочек. Следовательно, данный коэффициент  имеет, дело с оборотными средствами и текущими обязательствами и интересует в основном краткосрочных кредиторов, с которыми постоянно работают финансовые менеджеры компании.

Группа коэффициентов краткосрочной ликвидности нацелена на предоставление информации о ликвидности фирмы, поэтому эти коэффициенты иногда называются показателями ликвидности.


Ликвидность – это способность предприятия в кратчайшие сроки погашать обязательства. 
Одним из преимуществ оборотных средств и текущих обязательств является то, что их балансовые и рыночные стоимости могут быть очень схожими. 


1.1. Коэффициент текущей ликвидности или покрытия.

Он показывает, достаточно ли у предприятия средств, которые могут быть использованы  для погашения его текущих обязательств, и анализируется в динамике. Значения данного коэффициента являются удовлетворительными, если они больше единицы. 

Коэффициент покрытия = 
[image: image4.wmf]ТО

ОБС


(1)

Где,

ОБС – оборотные средства;

ТО – текущие обязательства; 

Для компании «Информ» это соотношение 2000, 2001 и 2002 гг. соответственно составило:
	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	1.1 Коэффициент покрытия 
	642/543 = 1,18
	708/540 = 1,31
	710/568 = 1,25
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Значения коэффициентов показывает, что у предприятия достаточно средств, которые могут быть использованы для погашения его текущих обязательств: все три года значения коэффициентов больше единицы. Однако эти значения не стабильны. 

Сравнение коэффициентов позволяет сделать вывод, что покрытие компании увеличилось в 2001 г.по сравнению с 2000г на 0,23. А в 2002 г.снизилось по сравнению с 2001г на 0,06. Поэтому компании необходимо уделять внимание на объемы оборотных средств. Так как в будущем  из – за нестабильности показателя есть вероятность того, что компания не сможет покрыть вовремя текущие обязательства.  


1.2 Коэффициент срочной ликвидности – более строгая оценка ликвидности компании. Товарно –материальные запасы часто бывают наименее ликвидным активом. Некоторые из этих товарно – материальных запасов могут оказаться испорченными, устаревшими или потерянными. Относительно большие товарно – материальные запасы часто являются признаком краткосрочных проблем. Компания могла переоценить спрос и закупить слишком много сырья или произвести слишком много продукции. В данном случае компания могла заморозить большую часть своих ликвидных средств в медленно реализуемых запасах.

Коэффициент срочной ликвидности = 
[image: image6.wmf]ТО

ТМЗ

ОБС

-


(2)

Где, ТМЗ – товарно - материальные запасы.

ОБС – оборотные средства;

ТО – текущие обязательства; 

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент срочной ликвидности.
	(642 - 393)/543 = 0,46


	(708 - 422)/540 = 0,53 
	(710 - 492)/568 = 0,38



[image: image7.png]2000 2001 2002

Mepuon

OPuc. 1.2. KoodhthUuMENT CPOUHOW NMKENAHOCTH






Сравнивая коэффициенты необходимо отметить, что размеры ТМЗ компании увеличились. Поэтому коэффициент срочной ликвидности в 2002г.снизился на 0,15 по сравнению с 2001 г, и на 0,08 по сравнению с 2000г. Следовательно, компании следует решить вопросы по производству, так как увеличение ТМЗ происходит из – за перепроизводства или из – за переоценки спроса на продукцию.


1.3 Коэффициент строгой ликвидности показывает немного другую картину по сравнению с коэффициентом покрытия, потому – что товарно–материальные запасы компании составляют большую половину оборотных средств. Для кредиторов, предоставляющих краткосрочные кредиты, может быть интересен коэффициент денежных средств, которые показывает покрытие текущих обязательств  денежными средствами. Идеальное значение данного коэффициента ближе к единице. 

Коэффициент денежных средств = 
[image: image8.wmf]ТО

ДС



(3)

Где, ДС – денежные средства

ТО – текущие обязательства; 

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент денежных средств
	84/ 543 = 0,155


	98/ 540  = 0,181


	118/ 568)  = 0,208
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Данный коэффициент показывает, сколько денежных средств, приходится на один сом текущих обязательств. Следовательно, в 2000 г. на каждый сом текущих обязательств приходится 0,155 сом денежных средств. Чем выше этот показатель тем, привлекательнее компания с точки зрения инвесторов. Исходя, из расчетов видно, что произошло увеличение коэффициента в 2002г.по сравнению с предыдущими 2001 и 2000гг.

1.4 Коэффициент отношения чистого оборотного капитала (ЧОК). 


Большое значение в анализе ликвидности компании имеет изучение чистого оборотного капитала (ЧОК). Чистый оборотный капитал равен разности между оборотными средствами и его текущими обязательствами. Он необходим для поддержания финансовой устойчивости компании.

Превышение оборотных средств над краткосрочными обязательствами означает, что компания не только погасит свои текущие обязательства, но и имеет финансовые ресурсы для расширения своей деятельности в будущем. Наличие ЧОК служит для инвесторов и кредиторов положительным индикатором к вложению средств компании. На финансовом положении фирмы отрицательно сказывается как недостаток, так и излишек.

Коэффициент ЧОК к активам = 
[image: image10.wmf]А

ЧОК



(4)

Где, ЧОК – чистый оборотный капитал;

А – активы.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент отношения ЧОК к активам
	(642 - 543)/ 3373 = 0,03
	(708 – 540) / 3588 = 0,05
	(710 - 568) / 3740 = 0,04.
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Обобщая показатели за три года можно сказать, что недостаток чистого оборотного капитала в компании пока не наблюдается. Хотя компании следует пересмотреть кредитную политику в перспективе. Так как, в 2002г. произошло снижение на 0,01 по сравнению с 2001г. несмотря на то, что в 2001 г. он увеличился на 0,02 по сравнению с 2000г.

В целом по коэффициентам краткосрочной платежеспособности или ликвидности необходимо сделать вывод, что компания имеет среднюю краткосрочную платежеспособность. Это связано с нестабильностью коэффициента текущей ликвидности, коэффициента срочной ликвидности (за счет увеличения ТМЗ). Тем не менее, коэффициент строгой ликвидности из года в год увеличился, но не значительно. Снижение коэффициента чистого оборотного капитала к активам снизился за счет увеличения текущих обязательств. Менеджерам компании следует разработать мероприятия по повышению степени ликвидности оборотных средств.  

2. Коэффициенты  долгосрочной платежеспособности - кредитоспособности.

Эта группа коэффициентов характеризует степень защищенности интересов кредиторов и инвесторов имеющих, долгосрочные вложения в компанию и отражают, способность компании погашать долгосрочную задолженность. К ним относятся коэффициенты общей задолженности, финансовой зависимости, собственного капитала, долгосрочной задолженности.


Как и все другие коэффициенты, коэффициент покрытия подвержен влиянию разных видов сделок. Например, предположим, что компания берет долгосрочную ссуду. Краткосрочным эффектом будет увеличение доступных денежных средств от эмиссии (обязательств) и увеличение долгосрочной задолженности. Текущие обязательства не будут затронуты, так, что коэффициент увеличится.  

2.1 Коэффициент общей задолженности

 Коэффициент общей задолженности = 
[image: image12.wmf]А

СК

А

-



(5)

Где, А – активы

СК – собственный капитал.

Коэффициент общей задолженности принимает в рассмотрение все долги с любыми  сроками  погашения всем кредиторам. Показывает, какой процент долга содержит каждый актив компании.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент общей задолженности
	(3373 - 2299) / 3373 = 0,32
	(3588 - 2591) / 3588 = 0,28
	(3740 -2735)/3740 = 0,27
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На основе рис. 2.1 видно, что коэффициент общей задолженности начиная, с 2000 года снизился с 0,32 до 0,27. Это означает, что процент долга который содержит актив компании уменьшился на 0,05 (0,32 –0,27). Компания в 2002 г. имеет 27 % - й долг или имеет 0,27 сома долга в каждом соме активов, следовательно, собственный капитал  - 0,73.  Несмотря на снижение этого показателя, компания должна улучшать стратегию кредитной политики. Так как снижение показателя в 2002 г по сравнению с 2001 г всего лишь 0,01 (0,28 – 0,27)

2.2 Коэффициент долгосрочной задолженности и собственного капитала  

Коэффициент ДЗ и СК = 
[image: image14.wmf]СК

ДЗ
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(6)

где, ДЗ – долгосрочная задолженность

СК – собственный капитал

Финансовые аналитики чаще всего обеспокоены долгосрочной задолженностью компании, чем краткосрочной, так как краткосрочная задолженность постоянно меняется. Он показывает, на сколько хорошо компания покрывает долгосрочную задолженность.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент долгосрочной задолженности
	531 /  (531 + 2299)  =0,19


	457 / (457+2591) = 0,15


	437 / (437 + 2795) = 0,13
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Сравнивая показатели, следует отметить, что произошло снижение показателей за последние три года. В 2002 г коэффициент долгосрочной задолженности снизился на 0,06 (0,19 – 0,13) по сравнению с 2000г. При этом следует учесть, что это произошло из – за уменьшении величины долгосрочной задолженности.  Сумма (ДЗ + СК) часто называются капитализацией компании, и финансовые менеджеры часто обращают внимание на эту величину, а не на общую сумму активов. Тем не менее, компания должна позаботиться о дальнейшем сокращении объема долгосрочной задолженности. 

2.3 Коэффициент покрытия процентов.

 Коэффициент покрытия процентов = 
[image: image16.wmf]Проценты

ПН

;
(7)

 Где, ПН – прибыль до уплаты процентов и налогов.
	
	2000 год
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент покрытия процентов
	834 /167 = 5


	691 / 141 = 4,9


	1039 / 208 = 5





[image: image17.png]2000 2001 2002

Mepuon

Puc. 2.3. KoodhdbUuMEHT NOKPEITUA NpoueHTos






Как следует из названия, данный коэффициент измеряет, насколько быстро компания покрывает свои обязательства по выплате процентов. Прибыль превышает обязательства по выплате процентов компании в 5 раз. Лишь в 2001г он составлял 4,9 раза. Чем выше этот показатель, тем больше инвестиционная привлекательность компании. Сравнивая  эти показатели, прослеживается относительная стабильность. 

2.4 Коэффициент денежного обеспечения. 

Коэффициент денежного обеспечения = 
[image: image18.wmf]Проценты
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;

(8)

Где, ПН – прибыль до уплаты процентов и налогов.
	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент денежного обеспечения
	(691+276)/141 = 6,9


	(834+333)/167 = 7,0
	(1039 + 415)/208 =7,0
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Проблема с коэффициентом денежного обеспечения заключается в том, что он основан на прибыли до уплаты процентов и налогов, который на самом деле измеряет доступные денежные средства для выплаты процентов. Причина заключается в том, что вычитается амортизация, не денежный расход. Данные за три года показывают, что особого увеличения не произошло 0,1 (7-6,9). Числителем здесь является прибыль до уплаты процентов и налогов плюс амортизация. Это базовый показатель способности компании получать денежные средства от своих операций. 
Подведя итоги, по результатам коэффициентов долгосрочной платежеспособности  - кредитоспособности необходимо отметить что, у компании достаточно налаженная финансовая политика. Это показывает коэффициент покрытия процентов и коэффициент денежного обеспечения. Последний показатель отражает способности компании получать денежные средства от своих операций.

3. Коэффициенты деловой активности  или показатели оборачиваемости

Вышеуказанные коэффициенты позволяют проанализировать, насколько эффективно компания использует свои активы, иногда эти коэффициенты называют коэффициентами использования активов или показателями оборачиваемости. Они должны описывать, как интенсивно фирма использует свои активы для получения денежных средств. При этом выделяют два важных показателя оборотных средств: товарно – материальные запасы и дебиторская задолженность. При этом нас интересует: 

1)  оборачиваемость запасов и период реализации запасов;

2) оборачиваемость дебиторской задолженности и период погашения дебиторской задолженности, которые показывают, как быстро мы получаем деньги от продажи. 

3.1 Коэффициент оборачиваемости запасов 

 Коэффициент оборачиваемости запасов = 
[image: image20.wmf]ТМЗ

СРТ

 ;
(9)

Где, СРТ – себестоимость реализованных товаров

ТМЗ – товарно – материальные запасы.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	1112 / 393 =2,83
	1330 / 422 = 3,15


	1660 / 492 = 3,37
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Оборачиваемость ТМЗ по компании в 2002г составило 3,37. По существу мы продали или обернули все запасы 3,37 раза в год. Тогда, среднее время их оборотов составит 365/3,37= 108дней. Это означает, что ТМЗ остаются без движения в среднем 108 дней до момента их продажи. Хотя оборачиваемость ТМЗ выросла, тем не менее, менеджеры по продажам должны усилить стратегию по реализации ТМЗ, чтобы складские помещения не затоваривались.  

3.2 Коэффициент оборачиваемости Дт задолженности.

Коэффициент оборачиваемости Дт задолженности = 
[image: image21.wmf]ность
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 ; (10)

Где, ДтЗадолженность – дебиторская задолженность;

На основе этого коэффициента можно подсчитать и период погашения дебиторской задолженности для более обширного анализа.

Период погашения Дт задолженности = 
[image: image22.wmf])
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Где, Коб(Дт.зад) – коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	2311 / 165 = 14


	2775 / 188 = 15


	3460 / 170 = 20



	Период погашения дебиторской задолженности
	365 /14 = 26дней


	365 / 15 = 24 дней


	365 /20 = 18 дней
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В широком понимании мы получаем наши неоплаченные счета к получению, и снова ссужаем их 14 раз в течение 2000года. В данном случае мы предположили, что все продажи делаются в кредит. Этот коэффициент приобретает больше смысла, если его выражать в днях. Следовательно, в среднем мы получаем деньги по продажам в кредит в течение 23 дней ((26+24+18)/3).


3.3 Коэффициент оборачиваемости чистого оборотного капитала 

Коэффициент оборачиваемость ЧОК = 
[image: image25.wmf]ЧОК

Выручка

;
(11)

где, ЧОК – чистый оборотный капитал.

Этот коэффициент показывает эффективность использования активов. Он отражает «работоспособность» нашего оборотного капитала. Если предположить, что мы удачно продаем товар, то более высокое значение будет предпочтительнее.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Оборачиваемость ЧОК
	2311 /(642 – 543) = 23,3


	2775 / (708 - 540) = 16,5


	3460 / (745 - 568) = 19,5.
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Сравнивая результаты, можно сделать вывод, что в 2001г произошло снижение показателя на 6,5 (23,3-16,5) по сравнению с 2000г, а затем наблюдается увеличение в 2002г на 3,0 (19,5 – 16,5).   

3.4 Коэффициент оборачиваемости основных средств 

Коэффициент  оборачиваемости основных средств = 
[image: image27.wmf]ЧОС

Выручка

;
(12)

Где, ЧОС – чистые основные средства


Коэффициент оборачиваемости основных средств показывает, сколько денежных средств приносит каждый сом основных средств. 

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Оборачиваемость ОС
	2311 / 2731 = 0,85
	2775 / 2880 = 0,96


	3460 / 2995 = 1,16
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На основе вышеуказанных расчетов следует отметить что, в общем произошел рост коэффициента оборачиваемости основных средств. Самый высокий уровень приходится на 2002год. Это означает, что каждый сом основных средств приносит 1,16 сом продаж за один год.


3.5 Коэффициент оборачиваемости всех активов.

Коэффициент оборачиваемости всех активов = 
[image: image29.wmf]Активы

Выручка

;

(13)


Последний коэффициент управления активами довольно часто встречается. Он показывает, сколько  денежных средств приходится на каждый сом активов.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Оборачиваемость всех активов
	2311 / 3373 = 0,66


	2775 / 3588 = 0,77 


	3460 / 3740 = 0,93
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Расчеты коэффициента за три года показывают увеличение показателя. Это в свою очередь означает положительный результат деятельности компании. Заметное увеличение показателя произошло в 2002г на 0,16 (0,93 –0,77). Причиной такого увеличения является рост объема выручки.

Анализ состояния показателей деловой активности следует отметить, что особых проблем с оборачиваемостью запасов у компании не наблюдается. Скорость оборота запасов увеличилась, период погашения дебиторской задолженности снизился, работоспособность оборотного капитала увеличилась, оборачиваемость основных средств увеличилась. Это означает, что компания эффективно использует свои активы.

4. Коэффициенты прибыльности.

Три коэффициента, которые мы рассмотрим в этом разделе, являются наиболее широко известными используемыми финансовыми коэффициентами. В той или другой форме все они нацелены на определение эффективности использования активов и управление деятельностью фирмы. Особый интерес в этой группе коэффициентов представляет оценка нижней строчки отчета о прибыли и убытках – чистая прибыль. 


Например, снижение цены на товар обычно приводит  к увеличению объемов, но доходность при этом обычно уменьшается. Общая прибыль (или, что более важно, операционные денежные потоки) может увеличиться или уменьшиться, так, что факт снижения коэффициента не обязательно плохой признак.

4.1 Коэффициент рентабельности. 

Коэффициент рентабельности = 
[image: image31.wmf]Выручка

ЧП

 ;

(14)

Где, ЧП – чистая прибыль;

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Рентабельность
	363 / 2311 = 0,157


	440 / 2775 = 0,159


	490 / 3460 = 0,14
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Обобщая результаты расчетов показателей можно отметить, что в 2002г компания стала меньше получать на 0,02сом (0,16 – 0,14) чистой прибыли с каждого объема продаж. Исходя, из данной ситуации компании необходимо обратить внимание на показатель операционного рычага. 

Операционный рычаг показывает степень, до которой постоянные издержки используются в компании. Показатель рентабельности, по крайней мере, должен составлять около 0,3 или 30 % . Так как обычно в компаниях нормальный уровень рентабельности составляет 30 %.  В нашем случае он составляет всего лишь 0,14 или 14 % .  Следовательно, компании необходимо сократить постоянные затраты или принять меры по уменьшению себестоимости продукции. 

4.2 Коэффициент рентабельности активов. 

Коэффициент рентабельности активов = 
[image: image33.wmf]Активы

ЧП

 ;

(15)

Где, ЧП – чистая прибыль;

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Рентабельность активов
	363 /3373 = 0,11


	440 / 3588 = 0,12
	490 / 3740 = 0,13
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Рентабельность активов это мера прибыли в каждом соме активов. На основе показателей за последние три года наблюдается увеличение размера чистой прибыли в стоимости активов. Активы – это средства компании, которые в будущем должны приносить доход. Следовательно, активы оправдывают свою сущность. 

4.3 Коэффициент доходности собственного капитала.

Коэффициент доходности собственного капитала = 
[image: image35.wmf]СК

ЧП

 ;

(16)

Где, ЧП – чистая прибыль;

СК – собственный капитал;


Доходность собственного капитала отражает, как вознаграждается акционеры в течение года. Так, как вознаграждение собственников (акционеров) является нашей целью, то данный коэффициент в бухгалтерском смысле – это важнейшая оценка деятельности компании.

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Доходность СК
	363 / 2299 = 0,16
	440 / 2591 = 0,17 


	490 / 2735 = 0,18
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Доходность собственного капитала отражает, как вознаграждаются акционеры  в течение года. В 2002 году этот показатель увеличился на 0,01по сравнению с 2001г. В целом доходность капитала с каждым годом увеличивалась. Это означает, что собственники получают достаточное вознаграждение.


Основываясь на показателях прибыльности следует учесть что, ситуация была бы полностью положительной за исключением коэффициента рентабельности. В 2002 году величина рентабельности снизилась на 2 % (0,14 – 0,16). Компания должна, решить на какие факторы она должна повлиять, чтобы в следующем году этот уровень рентабельности повысить. В данной ситуации компания должна решить вопросы по снижению себестоимости. Так как одним из важных составляющих от которых зависит прибыль, являются затраты на продукцию.

5. Коэффициенты рыночной стоимости или активности

Последняя группа коэффициентов включают показатели, характеризующие стоимость  и доходность акций компании и частично основана на информации, взятой не из финансовой отчетности, каковой является рыночная стоимость акции. Эти коэффициенты могут быть подсчитаны только для компаний открытого типа, продающих акции на отрытых торгах.


Предположим, что корпорация имеет 30 000обыкновенных акций в обращении, и что на конец года они продавались по 70 сомов за акцию. 

5.1 Коэффициент прибыли на акцию.

Коэффициент прибыли на акцию = 
[image: image36.wmf])
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;
(17)

где, ЧП – чистая прибыль;

АКЦИИ (кол - во) – количество акций;

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Прибыль на акцию
	363 / 30 = 12,1


	440 / 30 = 15


	490 / 30 = 16 
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В условиях рынка этот показатель является важным показателем, влияющим на рыночную стоимость акций компании. Он означает, сколько каждая акция приносит прибыль. В 2002 году данный показатель увеличился на 3,9 (16-12,1) по сравнению с 2000г. В целом ситуация положительна так как сравнивая данные за три года видно что произошло увеличение прибыли на акцию. 

5.2 Коэффициент отношения цены и прибыли на акцию.

 Коэффициент отношения цены и прибыли на акцию = 
[image: image38.wmf])

(

)

(

акции

ПРИБЫЛЬ

акции

ЦЕНА

; (18)

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент отношения цены и прибыли на акцию
	70 / 12 = 6,8


	70 / 15 = 5,0


	70 / 16 = 4,0
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Следующий показатель отражает, отношение между компанией и ее акционерами и показывает, сколько денежных единиц акционеры согласны заплатить за одну денежную единицу прибыли. Это означает, что акции корпорации продаются за свою 4 – кратную прибыль в 2002 году. Соответственно в 2001г: 5 – кратную прибыль, в 2000г:  6,8 –кратную прибыль. Обратив, внимание на предыдущие два года мы приходим к выводу, что произошло снижение данного показателя. 
Высокие значения отношения цены к прибыли обычно принято понимать как сигнализирующие существенные перспективы для будущего роста фирмы. Конечно если, фирмы не имеют или почти не имеют прибыли, то ее отношение цены к прибыли будет очень велико, поэтому при трактовке этого коэффициента рекомендуется повышенное внимание. 

5.3 Коэффициент соотношения рыночной и балансовой стоимости.
Коэффициент соотношения рыночной и балансовой стоимости = 
[image: image40.wmf])

(

)

(

акции

БС

акции

РС

; (19)

где, РС – рыночная стоимость,

БС – балансовая стоимость 

	
	2000 год  
	2001 год
	2002 год

	Коэффициент соотношения  балансовой стоимости
	70 / (2299/30)= 1,0


	70 / (2591/30) = 0,81


	70 / (2735 / 30)= 0,76
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Так как балансовая стоимость является всего лишь расчетной, балансовой  цифрой, то она отражает историческую стоимость. Значение меньше 1 может означать что, в общем, фирма не преуспела в создании дополнительной стоимости для своих акционеров. По данному коэффициенту произошло снижение. В 2002 г он снизился на 0,24 (1-0,76)  в сравнении с 2000г. Компании следует применить меры либо по снижению постоянных затрат, либо по увеличению объема реализации.  

ОБЩИЙ ВЫВОД


Несмотря на увеличения доходности собственного капитала, рентабельность снижается по сравнению с прошлым годам работы компании. Это приводит в последствии к уменьшению коэффициента соотношения рыночной и балансовой стоимости акций компании. В целом анализ финансовой устойчивости компании показал, что предприятие имеет устойчивое финансовое положение. Однако данное положение не стабильно, что означает необходимость реализации следующих мероприятий:

· Наращивание чистого оборотного капитала;

· Усилить работу менеджеров по продажам;

· Совершенствование кредитной политики компании;

· Повышение работоспособности оборотного капитала;

· Поиск наиболее экономически целесообразного подхода к построению системы учета затрат. 

Таблица 3.

Обобщение результатов анализа финансовых коэффициентов.

	№
	Показатели коэффициентов
	Годы

	
	
	2000
	2001
	2002

	1
	2
	3
	4
	5

	1.1
	Коэффициент покрытия
	1,18
	1,31
	1,25

	1.2
	Коэффициент срочной ликвидности
	0,46
	0,53
	0,38

	1.3
	Коэффициент денежных средств
	0,155
	0,181
	0,208

	1.4
	Коэффициент отношения ЧОК к активам
	0,03
	0,05
	0,04

	2.1
	Коэффициент общей задолженности
	0,32
	0,28
	0,27

	2.2
	Коэффициент долгосрочной задолженности и собственного капитала
	0,19
	0,15
	0,13

	2.3
	Коэффициент покрытия процентов
	5,0
	4,9
	5,0

	2.4
	Коэффициент денежного обеспечения
	6,9
	7,0
	7,0

	3.1
	Коэффициент оборачиваемости запасов
	2,83
	3,15
	3,37

	3.2
	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	14
	15
	20

	3.3
	Оборачиваемость чистого оборотного капитала
	23,3
	16,5
	19,5

	3.4
	Оборачиваемость собственного капитала
	0,85
	0,96
	1,16

	3.5
	Оборачиваемость всех активов
	0,66
	0,77
	0,93

	4.1
	Рентабельность
	0,157
	0,159
	0,14

	4.2
	Рентабельность активов
	0,11
	0,12
	0,13

	4.3
	Доходность собственного капитала
	0,16
	0,17
	0,18

	5.1
	Прибыль на акцию
	12,1
	15,0
	16,0

	5.2
	Коэффициент соотношения цены и прибыли на акцию.
	6,0
	5,0
	4,0

	5.3
	Коэффициент соотношения рыночной и балансовой стоимости
	1,0
	0,81
	0,76


Расчет чистого дисконтированного дохода 

Задача. Оценить эффективность вложения инвестиций в инвестиционный проект строительства парогазовой установки-220 мегаватт. Провести расчеты за 10 лет эксплуатации ПГУ. Известны планируемые потоки денежных средств по годам:

Таблица 1. Предполагаемые потоки денежных средств от эксплуатации ПГУ-220

	Годы
	Денежные потоки, руб. (CF) ДП год

	2015
	1251295600

	2016
	1320116858

	2017
	1392723285

	2018
	1462359449

	2019
	1535477422

	2020
	1612251293

	2021
	1692863858

	2022
	1777507051

	2023
	1866382403

	2024
	1959701523

	Итого
	15870678742


Необходимая сумма инвестиций для строительства ПГУ составляет 4086,100 млн руб.
Рассчитать: 
1. ставку дисконтирования (r),
2. Чистые денежные потоки по годам.
3. Чистый дисконтированный доход (NPV),
4. Срок окупаемости простой.
5. Срок окупаемости дисконтированный.
6. внутреннюю норму доходности (IRR).
7. индекс прибыльности (Profitability Index PI) также называемый индексом рентабельности.
Решение
Ставка дисконтирования рассчитывается методом кумулятивного построения. По данному методу за основу берется безрисковая норма дохода, к которой добавляется премия за риск инвестирования в рассматриваемый сектор рынка и норма возврата на инвестированный капитал.

В качестве номинальной безрисковой ставки была выбрана ставка рефинансирования Цб РФ. Данный индикатор составил на дату оценки (на 2013 год) 8,25 %.

Региональный риск принимается исходя из усредненных данных об инвестиционном риске в регионе по данным статистических исследований, в 2013 году составил около 0,88.

Премия за инвестиционный менеджмент – чем более рискованны и сложны инвестиции, тем более компетентного управления они требуют. Данный риск с учетом недозагрузки и потерь может составлять от 2 до 5 %. Так как на предприятии требуются особые навыки управления, значение риска принимается на уровне 3 %. 

Поправка на низкую ликвидность это поправка на потерю прибыли в течение срока экспозиции объекта. Размер поправки был определен на уровне 1,2%.

Определение нормы возврата капитала. Коэффициент капитализации R включает ставку дохода на капитал и норму возврата, учитывающую возмещение первоначально вложенных средств. Норма возврата капитала оценщиком была выбрана на основе данных бухгалтерского учета, из которых следует, что полезный срок службы в среднем составляет 25 лет, т.е норма возврата капитала составит 5%. Расчёт ставки дисконтирования представлен в таблице 2.

Таблица 2. Определение ставки дисконтирования
	Показатель
	Величина

	Безрисковая ставка доходности
	8,25

	Региональный риск
	0,88

	Премия за риск вложения в данный объект оценки
	3

	Премия за низкую ликвидность 
	1,2

	Премия на инвестиционный менеджмент
	2

	Норма возврата капитала 
	5

	Итоговое значение ставки дисконтирования
	20,33


Расчеты показывают, что ставка дисконтирования приблизительно равна 20%.

Сумма, необходимая для строительства ПГУ-220, составляет 4086,1 млн руб. 

Таким образом, Кинв=4 086 100 000 (руб.).

Рассчитаем основные показатели оценки эффективности инвестиций.

Расчет простого срока окупаемости. Простой срок окупаемости (без учета срока строительства ПГУ):
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3+ 121 964 257,00 / 1 462 359 449 = 3,08 (года), 

где
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- инвестиции;
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- годовые денежные поступления.

Расчет дисконтированного срока окупаемости. Дисконтированый срок окупаемости (без учета срока строительства 2 года):

[image: image45.png]


, 

где [image: image46.png]


– чистый дисконтированный доход за четвертый год.

[image: image47.png]


- чистые денежные поступления за пятый год.

Т окуп.диск. = 4 + 615404367,61/617073938,2= 4,99 (года),

Расчет чистого дисконтированного дохода (NPV). Чистый дисконтированный доход (ЧДД) при ставке дисконтирования 20% за 10 полных лет эксплуатации ПГУ-220 составит (табл. 3):

Таблица 3. Расчет чистого дисконтированного дохода за 2015-2024 годы
	Годы
	Денежные 
потоки, руб 
CF
	Чистые 
денежные 
потоки, руб. 
CF/(1+r)i
	Чистый дисконтировнный доход, руб. NPV

	2015
	1 251 295 600,00 
	1042746333
	-3043353667

	2016
	1 320 116 858,00 
	916747818,1
	-2126605848,61

	2017
	1 392 723 285,00 
	805974123,3
	-1320631725,35

	2018
	1 462 359 449,00 
	705227357,7
	-615404367,61

	2019
	1 535 477 422,00 
	617073938,2
	1669570,63

	2020
	1 612 251 293,00 
	539939695,9
	541609266,55

	2021
	1 692 863 858,00 
	472447234
	1014056500,59

	2022
	1 777 507 051,00 
	413391329,8
	1427447830,39

	2023
	1 866 382 403,00 
	361717413,5
	1789165243,86

	2024
	1 959 701 523,00 
	316502736,8
	2105667980,62

	Итого
	15 870 678 742,00 
	6191767981
	2105667980,62


ЧДД рассчитывается по следующей формуле: 
NPV= [image: image48.png]



 

где r — ставка дисконтирования.
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- годовые денежные поступления;

[image: image50.png]


- ставка дисконтирования.

Расчет внутренней нормы доходности. Внутренняя норма доходности – значение ставки дисконтирования, при котором ЧДД (NPV) проекта равен нулю. C помощью подбора решений в Microsoft Excel находим, что внутренняя норма доходности проекта составляет 32,9% 

Пример расчета IRR методом аппроксимации приведен здесь.

 

Определение индекса рентабельности. Индекс рентабельности инвестиций рассчитывается по следующей формуле:

[image: image51.png]Pr = ZWH"
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Таким образом, PI=6191767981/4086100000=1,51. 

 Выводы по оценке эффективности инвестиций. Анализ показателей экономической эффективности проекта позволяет судить о том, что проект эффективен. Простой срок окупаемости составляет 3,08 года, дисконтированный срок окупаемости составляет 4,99 года при рекомендуемом для энергетики значении 7-10 лет. Чистый дисконтированный доход за 10 лет положителен и составляет 2105667980,62 рублей, внутренняя норма доходности составляет 32,9%, что больше нормы дисконтирования по проекту (20%), индекс рентабельности равен 1,51, что больше 1 (проект считался бы неэффективным, если бы индекс рентабельности был меньше 1, чистый дисконтированный доход был отрицательным).

Ответы 
1. ставка дисконтирования (r) = 20%. 
2. Чистые денежные потоки по годам.
3. Чистый дисконтированный доход (NPV) = 2105,668 млн руб.
4. Срок окупаемости простой = 3,08 лет.
5. Срок окупаемости дисконтированный = 4,99 лет.
6. Внутренняя норма доходности (IRR) =32,9%.
7. Индекс прибыльности PI=1,51.
Задача на расчет NPV с решением. Расчет IRR

Оценим инвестиционный проект

Задача по экономике: 

Расчет NPV, PI, срока окупаемости простого, срока окупаемости дисконтированного, индекса рентабельности инвестиций, внутренней нормы доходности. 

Пример

Дано: Инвестиции в бизнес составили 500 тыс. рублей. 

Ожидаемые доходы (CFi) за 5 лет составят:

2014 год – 100 тыс. рублей. 2015 год – 150 тыс. рублей.

2016 год – 200 тыс. рублей. 2017 год – 250 тыс. рублей.

2018 год – 300 тыс. рублей.

Ставка дисконтирования 20%.

1. чистый дисконтированный доход (NPV) за 5 лет, 

2. индекс прибыльности (PI), 

3. сроки окупаемости простой и дисконтированный, 

4. внутреннюю норму доходности (IRR).

Решение задачи
Сначала рассчитаем чистые денежные потоки по формуле CFi/(1+r)t
Где CFi – денежные потоки по годам.

r – ставка дисконтирования.

t – номер года по счету.

Тогда в первый год чистый денежный поток будет равен CFi/(1+r)t = 100000/(1+0,2)1 =83333,33 рублей.

Во второй год чистый денежный поток будет равен CFi/(1+r)t = 150000/(1+0,2)2 = 104166,67 рублей.

В третий год чистый денежный поток будет равен CFi/(1+r)t = 200000/(1+0,2)3 = 115740,74 рублей.

В четвертый год чистый денежный поток будет равен CFi/(1+r)t = 250000/(1+0,2)4 = 120563,27 рублей.

В пятый год чистый денежный поток будет равен CFi/(1+r)t = 300000/(1+0,2)5 = 120563,27 рублей.

NPV=∑CFi/(1+r)i – I,

Где I – сумма инвестиций.

∑CFi/(1+r)i – сумма чистых денежных потоков.

∑CFi/(1+r)i=83333,33+104166,67+115740,74+120563,27+120563,27=544367,28 рублей.

Рассчитаем NPV.
NPV=83333,33+104166,67+115740,74+120563,27+120563,27 – 500000 = 44367,28 рублей.

NPV= 44367,28 рублей.

NPV должен быть положительным, иначе инвестиции не оправдаются. В нашем случае NPV положителен.

Рассчитаем индекс рентабельности PI (profitability index).
Индекс рентабельности рассчитывается по формуле:

PI=∑CFi/(1+r)i /I
(чистые денежные потоки делим на размер инвестиций).

Тогда индекс рентабельности будет = 544367,28 / 500000=1,09.

Если индекс рентабельности инвестиций больше 1, то можно говорить о том, что проект эффективен.

Обобщим данные расчета NPV в таблице.
	Годы
	Сумма инвестиций, 
тыс. руб
	Денежные потоки, 
тыс. руб(CF)
	Чистые денежные 
потоки, тыс. руб. 
	Чистый дисконтиро-
ванный доход, 
тыс. руб. (NPV)

	2014
	500000
	100000
	83333,33
	-416666,67

	2015
	
	150000
	104166,67
	-312500,00

	2016
	
	200000
	115740,74
	-196759,26

	2017
	
	250000
	120563,27
	-76195,99

	2018
	
	300000
	120563,27
	44367,28

	Итого
	500000
	1000000
	544367,28
	44367,28


 

Рассчитаем срок окупаемости простой.
Инвестиции 500000 рублей.

В первый год доход 100000 рублей, т.е. инвестиции не окупятся.

Во второй год доход 150000 рублей, т.е. за два года доходы составили 250000 рублей, что меньше суммы инвестиций.

В третий год доход 200000 рублей, т.е. за три года доходы составили 250000+200000=450000 рублей, что меньше суммы инвестиций.

В четвертый год доход 250000 рублей, т.е. за четыре года доходы составили 450000+250000=700000 рублей, что больше суммы инвестиций.

Т.е. срок окупаемости простой будет 3 с чем-то года. Найдем точное значение по формуле.

Срок окупаемости простой =3+(остаток долга инвестору на конец третьего года)/денежный поток за четвертый год. 

Срок окупаемости простой = 3+50000/250000=3,2 года.

Рассчитаем срок окупаемости дисконтированный.
Инвестиции 500000 рублей.

В первый год чистый денежный поток 83333,33 рублей, т.е. инвестиции не окупятся.

Во второй год чистый денежный поток 104166,67 рублей, т.е. за два года дисконтированные доходы составили 83333,33+104166,67=187500 рублей, что меньше суммы инвестиций.

В третий год чистый денежный поток 115740,74 рублей, т.е. за три года дисконтированные доходы составили 187500+115740,74=303240,74 рублей, что меньше суммы инвестиций.

В четвертый год чистый денежный поток 120563,27 рублей, т.е. за четыре года дисконтированные доходы составили 303240,74+120563,27=423804,01 рублей, что меньше суммы инвестиций.

В пятый год чистый денежный поток 120563,27 рублей, т.е. за 5 лет дисконтированные доходы составили 303240,74+120563,27=544367,28 рублей, что больше суммы инвестиций.

Т.е. срок окупаемости дисконтированный будет больше 4, но меньше 5 лет. Найдем точное значение по формуле.

Срок окупаемости дисконтированный =4+(остаток долга инвестору на конец четвертого года)/чистый денежный поток за пятый год. 

Срок окупаемости простой = 4+76195,99/120563,27=4,63 года.

Рассчитаем внутреннюю норму доходности.
Внутренняя норма доходности – это значение ставки дисконтирования, при которой NPV=0.

Можно найти внутреннюю норму доходности методом подбора. В начале можно принять ставку дисконтирования, при которой NPV будет положительным, а затем ставку, при которой, NPV будет отрицательным, а затем найти усредненное значение, когда NPV будет равно 0.

Мы уже посчитали NPV для ставки дисконтирования, равной 20%. В этом случае NPV = 44367,28 рублей.

Теперь примем ставку дисконтирования равной 25% и рассчитаем NPV.
NPV= 100000/(1+0,25)1+150000/(1+0,25)2+200000/(1+0,25)3+ 250000 / (1+0,25)4 + 300000 / (1+0,25)5 - 500000= -20896 рублей.

Итак, при ставке 20% NPV положителен, а при ставке 25% отрицателен. Значит внутренняя норма доходности IRR будет в пределах 20-25%.

Внутренняя норма доходности. Расчет
Найдем внутреннюю норму доходности IRR по формуле:

IRR=ra+(rb-ra)*NPVa/(NPVa-NPVb)=20+(25-20)* 
44367,28/(44367,28-(-20896))=23,39%.
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16.  Фонд оценочных средств дисциплины:

А) тестовые задания;
Б) контрольные вопросы к экзамену, билеты.
Бишкек     2019   

Тестовые задания по дисциплине «Экономический анализ»

1. По аспектам исследования выделяют следующие виды анализа:

а) отраслевой и управленческий

б) финансовый и управленческий

в) финансовый и отраслевой

г) социальный и финансовый

2. Как называется совокупность свойств продукции, способных удовлетворять определенные потребности в соответствии с ее назначением? 

а) качество продукции

б) вид продукции

в) структура продукции

г)
 свойство продукции

3. Какие показатели при анализе качества продукции характеризуют полезность (жирность молока, содержание белка в продукте), надежность (долговечность, безотказность в работе), технологичность (трудоемкость и энергоемкость)

а) обобщающие показатели качества 

б) индивидуальные показатели качества 

в) косвенные показатели 

г)
 нет правильного ответа

4. Как рассчитывается коэффициент использования парка установленного оборудования?

а) КУ  = Количество действующего оборудования / Количество установленного оборудования

б) КУ  = Количество действующего оборудования *Количество установленного оборудования

в) КУ  = Количество действующего оборудования + Количество установленного оборудования

г)
   КУ  = Количество действующего оборудования - Количество установленного оборудования

5. Какие показатели характеризуют эффективность материальных ресурсов

а) материалоемкость продукции.

б) материалоотдача продукции.

в) сырьеемкость продукции.

г)
 все выше перечисленное
6. ……………………….. отчетности заключается в построении одной или нескольких аналитических таблиц, в которых абсолютные показатели дополняются относительными темпами роста (снижения)

а) вертикальный анализ

б) горизонтальный анализ

в) трендовый анализ

г)
структурный анализ
7.
………………………….. - расчет относительных показателей по данным финансовой отчетности и определение взаимосвязи между ними.

а) трендовый анализ

б) анализ финансовых коэффициентов

в) факторный анализ

г)
структурный анализ
8. …………………….- сопоставление изучаемых данных и фактов хозяйственной жизни

а) сравнение

б) выявление

в) нахождение

г) обнаружение
9. Как рассчитывается коэффициент ритмичности при анализе обновления продукции?

а) Крит. = VВП1,0+VВП0 

б) Крит. = VВП1,0 - VВП0 

в) Крит. = VВП1,0 : VВП0 

г)
 Крит. = VВП1,0 * VВП0 

10.  В процессе анализа реализации продукции 

а) сравнивают фактические данные с плановыми и предшествующим периодом

б) проверяют качество продукции

в) проверяют уровень квалификации персонала 

г) нет правильного ответа

11. Какой фонд времени рассчитывается как максимально возможное время работы оборудования (количество календарных дней в отчетном периоде умножается на 24 ч и на количество единиц установленного оборудования)?

а) режимный (номинальный) фонд времени 

б) календарный фонд времени 

в) плановый фонд 

г)
фактический фонд отработанного времени 

12. Какой показатель отражает величину материальных затрат, приходящуюся на 1 сом выпущенной продукции?

а) сырьеемкость продукции

б) материалоемкость продукции

в) материалоотдача продукции

г)
 нет правильного ответа
13. Обязательным условием сравнительного анализа является сопоставимость сравниваемых показателей, предполагающая:

а) единство объемных, стоимостных, качественных, структурных показателей;

б) единство периодов времени, за которые производится сравнение;

в) сопоставимость условий производства и сопоставимость методики исчисления показателей

г)
 все выше перечисленное
14.
…………………………. - перечень наименований изделий и их кодов, установленных для соответствующих видов продукции в общесоюзном классификаторе промышленной продукции, действующем на территории СНГ

а) номенклатура

б) ассортимент

в) список товаров

г)
 вид продукции

15.
Удельный и качественный вес продукции в общем объеме ее выпуска при анализе качества продукции относится 

а) к обобщающим показателям качества 

б) к индивидуальным показателям качества 

в) к косвенным показателям 

г)
 нет правильного ответа
16.
Для характеристики использования времени работы оборудования применяю(е)тся следующие(ий) показатели(ь):

а) коэффициент использования календарного фонда времени

б) коэффициент использования режимного фонда времени

в) коэффициент использования планового фонда времени

г)
 все выше перечисленное

17.
Какой показатель характеризует выход продукции с каждого сома потребленных материальных ресурсов?

а) сырьеемкость продукции

б) материалоемкость продукции

в) материалоотдача продукции

г)
 фондоотдача
18.
Характерными особенностями метода экономического анализа являются: 

а) определение системы показателей, всесторонне характеризующих хозяйственную деятельность организаций;

б) установление соподчиненности показателей с выделением совокупных результативных факторов и факторов (основных и второстепенных), на них влияющих;

в) выбор приемов и способов для изучения взаимосвязи; 

г)
все выше перечисленное    

19.
Как называется соотношение отдельных видов изделий в общем объеме ее выпуска?

а) структура продукции

б) качество продукции

в) объем продукции

г) 
нет правильного ответа

20.
…………………….- равномерный выпуск продукции в соответствии с графиком в объеме и ассортименте, предусмотренном планом

а) выпускаемость

б) нормированность

в) ритмичность

г)
нет правильного ответа
21.
Коэффициент использования парка наличного оборудования рассчитывается по следующей формуле:

а) Кн=Количество действующего оборудования/Количество наличного оборудования

б) Кн=Количество действующего оборудования+Количество наличного оборудования

в) Кн=Количество действующего оборудования*Количество наличного оборудования

г)
 Кн=Количество действующего оборудования-Количество наличного оборудования

22.
Какой показатель отражает уровень использования материальных ресурсов, а также структуру (материалоемкость продукции)

а) сырьеемкость продукции

б) удельный вес материальных затрат в себестоимости продукции

в) материалоотдача продукции

г)
нет правильного ответа

23. Методика экономического анализа базируется на пересечении областей знаний

а) экономика, статистика и математика

б) экономика и математика

в) экономика, информатика и математика
г) информатика, статистика и математика
24. Экономические методы анализа 

а) сравнение и группировка

б) балансовый и графический методы

в) что-то другое

г) верно а+б

25. Анализ, используемый для изучения структуры экономических явлений

а) вертикальный анализ

б) горизонтальный анализ

в) трендовый анализ

г)
структурный анализ

26. Анализ, применяемый для определения абсолютных и относительных отклонений фактического уровня исследуемых показателей от базового

а) вертикальный анализ

б) горизонтальный анализ

в) трендовый анализ

г)
структурный анализ

27. Метод, который основывается на относительных показателях, выражающих отношение уровня данного явления к его уровню, взятому в качестве базы сравнения

а) индексный метод

б) балансовый метод

в) метод корреляционного анализа

г) метод стохастического анализа

28. Модели, которые представляют собой алгебраическую сумму показателей

а) кратные модели
б) мультипликативные модели 

в) смешанные модели 
г) аддитивные модели 

29. Примером какой модели является двухфакторная модель объема реализации РП=Ч*СВ

а) кратная модель
б) мультипликативная модель

в) смешанная модель
г) аддитивная модель
30. Объем производства промышленной продукции может выражаться

а) в натуральных измерителях

б) условно-натуральных измерителях

в) статистических измерителях

г) все ответы верны

31. Стоимость всей продукции и выполненных работ, включая незавершенное производство, выраженная в сопоставимых ценах.

а) товарная продукция 

б) реализованная продукция 

в) валовая продукция 

г) незавершённая продукция

32. Валовая продукция за минусом внутризаводского оборота и незавершенного производства.

а) товарная продукция 

б) реализованная продукция 

в) валовая продукция 

г) нет верного ответа

33. Перечень наименований продукции с указанием объема ее выпуска по каждому виду.

а) номенклатура

б) ассортимент

в) список товаров

г)
 вид продукции

34. Что не относят к внешним примерам недовыполнения плана по ассортименту 

а) изменение конъюнктуры рынка

б) спроса на отдельные виды продукции

в) несвоевременный ввод производственных мощностей предприятия по независимым от него причинам

г) недостатки в системе организации и управления производством 
35. К каким показателям качества относят штрафы за некачественную продукцию, объем и удельный вес забракованной продукции, потери от брака

а) к обобщающим показателям качества 

б) к индивидуальным показателям качества 

в) к косвенным показателям 

г)
 все ответы верны

36. Выпуск брака ведет 

а) к росту себестоимости продукции 

б) к снижению объема товарной продукции

в) к  снижению прибыли

г) всё вышеперечисленное 

37. Косвенными показателями ритмичности являются 

а) наличие доплат за сверхурочные работы

б) оплата простоев по вине предприятия

в) потери от брака

г)  всё вышеперечисленное

38. Показатели, которые характеризуют затраты или запасы ресурсов на 1 сом выпуска продукции. 

а) показатели эффективности

б) показатели ёмкости

в) показатели отдачи

г) нет верного ответа

39. Обобщающий показатель эффективности использования основных средств, при расчете которого учитываются собственные и арендованные основные средства, не учитываются основные средства, находящиеся на консервации и сданные в аренду. 

а) фондоёмкость

б) фондоотдача

в) материалоемкость

г) материалоотдача 

40. Изменение стоимости основных средств на один сом продукции

а) фондоёмкость

б) фондоотдача

в) материалоемкость

г) материалоотдача 
41. Источниками информации при анализе и управлении объемом производства и продаж могут быть:

а) отчет предприятия по продукции

б) отчет о прибылях и убытках

в) данные текущего бухгалтерского и статистического учета

г)
 все выше перечисленное
42. Как рассчитывается прибыль
а) Доход+Затраты




б) Цена * количество проданной продукции

в) Доход - Затраты

г)
 Доход/Затраты
43. Маржинальный доход включает в себя:

а) постоянные затраты и себестоимость

б) постоянные затраты и выручку

в) себестоимость и выручку 

г)
 постоянные затраты и прибыль
44. Что не относится к объектам  анализа себестоимости:

а) уровень затрат 

б) себестоимость отдельных изделий

в) отдельные статьи затрат
г)
 уровень уставного капитала

45. Как называется способность актива трансформироваться в денежные средства?

а) ликвидность 

б) платежеспособность

в) оборачиваемость

г)
 твердость
46. Какие затраты не входят в состав переменных затрат:
а) затраты на сырье

б) затраты по оплате труда рабочих, которые изготовляют готовую продукцию
в) затраты по аренде производственного цеха
г) затраты  по вспомогательным материалам для производства готовой продукции

47. Какой коэффициент показывает эффективность использования активов и отражает "работоспособность" оборотного капитала предприятия.

а) коэффициент оборачиваемости ЧОК

б) коэффициент оборачиваемости запасов

в) коэффициент денежного обеспечения

г) коэффициент рентабельности
48. Основным признаком платежеспособности предприятия является:

а) наличие в достаточном объеме средств в расчетном счете

б) отсутствие просроченной кредиторской задолженности

в) верно а + б
г)
нет правильного ответа

49. Оценка выполнения плана по ассортименту при анализе эффективности ассортиментных программ может производиться:

а) по способу наименьшего процента

б) по удельному весу в общем перечне наименований изделий, по которому выполнен план выпуска продукции

в) по способу среднего процента

г)
 все выше перечисленное
50. Что относится к коммерческим расходам?

а) затраты по отгрузке продукции покупателям

б) расходы на тару и упаковочные материалы

в) реклама и изучение рынка сбыта

г) все выше перечисленное
51.
Степень использования производственной мощности (Ки.мощ) определяется следующим образом:

а)
Ки. Мощ=Фактический (плановый) обьем производства продукции-Среднегодовая производственная мощность предприятия

б)
Ки. Мощ=Фактический (плановый) обьем производства продукции+Среднегодовая производственная мощность предприятия

в)
Ки. Мощ=Фактический (плановый) обьем производства продукции/Среднегодовая производственная мощность предприятия

г)
Ки. Мощ=Фактический (плановый) обьем производства продукции*Среднегодовая производственная мощность предприятия
52.
Косвенные затраты в себестоимости продукции представлены следующими статьями
а) расходы на содержание и эксплуатацию оборудования

б) общепроизводственные и общехозяйственные расходы

в) коммерческие расходы

г)
 все выше перечисленное
53.
Что не относится к объектам  анализа себестоимости:

а) уровень затрат 

б) себестоимость отдельных изделий

в) отдельные статьи затрат. 

г) уровень уставного капитала

54.
Затраты делятся на следующие два вида:

а) материальные и нематериальные

б) общие и частные

в) постоянные и переменные

г) не делятся
55.
Основанием для признания структуры баланса предприятия неудовлетворительной, а предприятия неплатежеспособным является:

а)коэффициент текущей ликвидности на конец отчетного периода имеет значение менее 2.

б) коэффициент обеспеченности собственными средствами на конец отчетного периода имеет значение менее 0,1.

в) верно а + б

г)
нет правильного ответа

56. Предмет экономического анализа

а) хозяйственные процессы предприятий

б) социально-экономическая эффективность процессов

в) конечные финансовые результаты деятельности

г) всё вышеперечисленное
57. Анализ, применяемый при изучении относительных темпов роста и прироста показателей за ряд лет к уровню базисного года, т.е. при исследовании рядов динамики

а) вертикальный анализ

б) горизонтальный анализ

в) трендовый анализ

г)
структурный анализ
58. Каким может быть финансовое состояние 
а) устойчивым

б) неустойчивым 

в) кризисным

г) все ответы верны
59. Коэффициент, который показывает, какую часть от имеющихся на конец отчетного периода основных средств составляют новые основные средства

а) коэффициент обновления

б) коэффициент годности

в) коэффициент выбытия

г) коэффициент износа

60. Коэффициент, который показывает, какая часть основных средств, с которыми предприятие начало деятельность в отчетном периоде, выбыла из-за ветхости и по другим причинам
а) коэффициент обновления

б) коэффициент годности

в) коэффициент выбытия

г) коэффициент износа

61. Прибыль, которая включает в себя прибыль от обычных видов деятельности, финансовые результаты от операционных и внереализационных операций и чрезвычайных обстоятельств. 
а) балансовая прибыль
б) налогооблагаемая прибыль
в) прибыль до уплаты процентов и налогов

г) чистая прибыль

62. Прибыль, которая представляет собой разность между прибылью от обычной деятельности и суммой льгот по налогу на прибыль
а) балансовая прибыль
б) налогооблагаемая прибыль
в) прибыль до уплаты процентов и налогов

г) чистая прибыль

63. По способу отнесения на себестоимость продукта затраты делятся:

а) постоянные и переменные

б) прямые и косвенные

в) текущие и единовременные

г) основные и накладные

64. По отношению к технологическому процессу затраты делятся:
а) постоянные и переменные

б) прямые и косвенные

в) текущие и единовременные

г) основные и накладные

65. Факторы, оказывающие влияние на прямые материальные затраты
а) объём производства товарной продукции

б) структура товарной продукции

в) уровень затрат на единицу продукции

г) всё вышеперечисленное

66. Для оценки уровня производительности труда применяется система 
а) обобщающих показателей

б) частных показателей

в) вспомогательных показателей

г) все ответы верны
67. Что не относят к обобщающим показателям 

а) среднегодовая выработка продукции одним рабочим
б) среднедневная выработка продукции одним рабочим

в) трудоемкость продукции определенного вида в натуральном выражении за 1 человеко-день

г) среднегодовая выработка на одного работающего в стоимостном выражении. 

68. Затраты рабочего времени на единицу или весь объём изготовленной продукции
а) трудоёмкость

б) материалоемкость

в) энергоёмкость

г) сырьеёмкость

69. Показатель эффективности, показывающий, сколько мы получим прибыли с одного вложенного сома
а) ликвидность 

б) рентабельность
в) оборачиваемость

г)
 кредитоспособность

70. От результатов какой деятельности зависит финансовое состояние предприятия 

а) производственной

б) коммерческой

в) финансовой 
г) все ответы верны

71. Отношение оборотных средств к текущим обязательствам

а) коэффициент покрытия

б) коэффициент срочной ликвидности

в) коэффициент строгой ликвидности

г) коэффициент абсолютной ликвидности

72. Значение  коэффициента текущей ликвидности является удовлетворительными, если  а) оно больше 1

б) оно больше 0,5

в) оно меньше 1

г) оно равно 0

73. Способность компании погашать долгосрочную задолженность

а)  ликвидность 

б) рентабельность
в) оборачиваемость

г)
 кредитоспособность

74. Коэффициенты использования активов, которые показывают, как интенсивно фирма использует свои активы для получения денежных средств
а)  коэффициенты ликвидности
б) коэффициенты рентабельности
в) коэффициенты оборачиваемости
г)
 коэффициенты кредитоспособности

75. Текущие активы – текущие обязательства

а) ЧОК

б) ЧОД

в) ЧОП

г) ЧОТ

76. Отношение чистой прибыли  к выручке

а)  коэффициент текущей ликвидности
б) коэффициент рентабельности
в) коэффициенты оборачиваемости активов
г)
 коэффициент денежных средств

77. Чему должна быть равна рентабельность на предприятии, чтобы про него можно было сказать, что оно является  прибыльным 

а) равна 1

б) больше 1

в) меньше 1

г) равна 0

78. Что это за коэффициент? 
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а) коэффициент покрытия 

б) коэффициент срочной ликвидности 

в) коэффициент денежных средств

г) коэффициент строгой ликвидности 
79. Что это за коэффициент? 
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а) коэффициент долгосрочной задолженности и собственного капитала  
б) коэффициент общей задолженности 
в) коэффициент покрытия процентов 

г) коэффициент денежного обеспечения

80. Если на предприятии увеличились скорость оборота запасов, работоспособность оборотного капитала и оборачиваемость основных. Это означает, что компания 
а) неэффективно использует свои активы

б) эффективно использует свои активы

в) эффективно использует собственный капитал

г) эффективно использует заёмные средства
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Содержание и порядок разработки тестовых заданий
	Наименование параметра
	Характеристика

	Общее количество вопросов
	80

	Продолжительность теста (час, мин, с)
	20 тестов – 30 мин.

	Система оценивания результатов:

-отлично

-хорошо

-удовлетворительно
	87-100

73-86

60 и выше


Контрольные вопросы по дисциплине «Экономический анализ»

1. Сущность и роль экономического анализа в принятии управленческих решений.

2.  Информационная база экономического анализа.

3.  Классификация методов и приемов экономического анализа.

4.  Формы   финансовой   отчетности   и   их   использование   в   горизонтальном   и вертикальном анализах.

5. Содержание и методика горизонтального  и вертикального  анализов.

6. Классификация и методы измерения денежных потоков.

7. Сущность, цели и задачи финансового анализа.

8.  Виды коэффициентов ликвидности баланса.

9. Анализ кредитоспособности заемщика.

10.  Система показателей для оценки рыночной активности.

11.  Оценка инвестиционных проектов.

12.  Анализ использования оборотных активов.

13.  Анализ показателей платежеспособности и ликвидности предприятия.

14.  Финансовые   показатели   для   оценки   деловой  активности предприятия.

15.  Анализ активов  предприятия (общая   оценка  средств   предприятия,   состав и структура текущих активов, анализ дебиторской задолженности).

16.   Анализ состава и структуры долгосрочных активов.

17.  Система коэффициентов для анализа финансового состояния предприятия.

18.  Анализ показателей доходности.

19.  Оценка имущественного положения предприятия.

20.  Определение неудовлетворительной структуры баланса предприятия.

21.  Анализ использования капитала.

22.  Анализ изменения и оценка чистых активов предприятия.

23.  Информация, подлежащая обязательному раскрытию в финансовой отчетности, в пояснительной записке.

24.  Анализ информации, содержащейся в пояснительной записке.

25.  Анализ структуры просроченной дебиторской задолженности.

26.  Анализ структуры кредиторской задолженности.

27.  Анализ доходности инвестиционных проектов.

28.  Анализ денежных потоков.

29.  Операционный анализ прибыли.

30.  Анализ динамики прибыли.

31.  Комплексный анализ и оценка хозяйственной деятельности.

32.  Анализ устойчивости предприятия.

33.  Экспресс-анализ деятельности предприятия.

34.  Анализ финансовых результатов предприятия.
35.  Факторный анализ прибыли.
Экзаменационные билеты
ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 1
по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Формы   финансовой   отчетности   и   их   использование   в   горизонтальном   и вертикальном анализах.

2. Анализ кредитоспособности заемщика.

3.  Анализ информации, содержащейся в пояснительной записке.
Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 2

по дисциплине «Экономический анализ»
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Классификация методов и приемов финансового анализа.

2.  Анализ показателей доходности.

3.  Информация, подлежащая обязательному раскрытию в финансовой отчетности, в пояснительной записке.
Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 3

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Содержание и методика горизонтального  и вертикального  анализов.

2.  Система показателей для оценки рыночной активности.

3.  Анализ структуры просроченной дебиторской задолженности.
Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 4

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Сущность и роль финансового анализа в принятии управленческих решений.

2. Классификация и методы измерения денежных потоков.

3.  Анализ использования капитала.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 5

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Формы   финансовой   отчетности   и   их   использование   в   горизонтальном   и вертикальном анализах.

2.  Оценка имущественного положения предприятия.

3.  Анализ информации, содержащейся в пояснительной записке.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 6

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Информационная база финансового анализа.

2. Сущность, цели и задачи финансового анализа.

3.  Анализ изменения и оценка чистых активов предприятия.
Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 7

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Содержание и методика горизонтального  и вертикального  анализов.

2.  Анализ активов  предприятия (общая   оценка  средств   предприятия,   состав и структура текущих активов, анализ дебиторской задолженности).

3.  Определение неудовлетворительной структуры баланса предприятия.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 8

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Классификация и методы измерения денежных потоков.

2.  Оценка инвестиционных проектов.

3.  Анализ структуры кредиторской задолженности.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 9

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Классификация методов и приемов финансового анализа.
2.  Виды коэффициентов ликвидности баланса.
3.  Информация, подлежащая обязательному раскрытию в финансовой отчетности, в пояснительной записке.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”

ЭКЗАменационный билет № 10

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Сущность, цели и задачи финансового анализа.

2.  Анализ использования оборотных активов.

3.  Анализ доходности инвестиционных проектов.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 11

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Виды коэффициентов ликвидности баланса.

2.  Анализ показателей платежеспособности и ликвидности предприятия.

3.  Анализ денежных потоков.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 12

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Анализ кредитоспособности заемщика.

2.  Финансовые   показатели   для   оценки   деловой  активности предприятия.

3.  Операционный анализ прибыли.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 13

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс

1. Система показателей для оценки рыночной активности.

2.  Анализ активов  предприятия (общая   оценка  средств   предприятия,   состав и структура текущих активов, анализ дебиторской задолженности).

3.  Анализ динамики прибыли.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 14

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Оценка инвестиционных проектов.

2.   Анализ состава и структуры долгосрочных активов.

3.  Комплексный анализ и оценка хозяйственной деятельности.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 15

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Анализ использования оборотных активов.

2.  Система коэффициентов для анализа финансового состояния предприятия.

3.  Анализ устойчивости предприятия.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 16

по дисциплине «Экономический анализ  »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Анализ показателей платежеспособности и ликвидности предприятия.

2.  Анализ показателей доходности.

3.  Экспресс-анализ деятельности предприятия.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 17

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Финансовые   показатели   для   оценки   деловой  активности предприятия.

2.  Оценка имущественного положения предприятия.

3.  Анализ финансовых результатов предприятия.
Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 18

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Анализ активов  предприятия 
2. Определение неудовлетворительной структуры баланса предприятия.

3. Факторный анализ прибыли.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 19

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Сущность и роль финансового анализа в принятии управленческих решений.

2.   Анализ состава и структуры долгосрочных активов.

3.  Анализ использования капитала.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.

ИИП

Кафедра “Экономика и кадастр”
ЭКЗАменационный билет № 20

по дисциплине «Экономический анализ »
для студентов  профиля «ОУС»  4-курс
1. Информационная база финансового анализа.

2.  Система коэффициентов для анализа финансового состояния предприятия.

3.  Анализ изменения и оценка чистых активов предприятия.

Зав. кафедрой _________________________________ Тологонова А.М.
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                                        17.   ВНЕШНЯЯ ЭКСПЕРТИЗА ОЦЕНКИ УМК
Бишкек     2019

внешняя экспертиза оценки УМК дисциплины «Экономический анализ»

РЕЦЕНЗИЯ
на учебно-методический комплекс по дисциплине «Экономический анализ» по направлению «Экономика» профиль «Оценка и управление собственностью», разработанный зав. кафедрой «Экономика и кадастры» к.э.н., доцентом Тологоновой А.М. и преподавателем каф. «ЭиК», Дубининой К.И.

Учебно-методический комплекс, представленный
 для рецензирования предназначен для преподавания дисциплины студентам очной формы обучения для профиля подготовки «Оценка и управление собственностью».

Учебно-методический комплекс составлен с учетом Государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования по направлению 580100 «Экономика» подготовки бакалавров.

Представленный учебно-методический комплекс дисциплины «Экономический анализ» содержателен, имеет практическую направленность, включает достаточное количество разнообразных элементов.

Материалы УМК дисциплины «Экономический анализ» разработаны в строгом соответствии с разделами рабочей программы. Следует отметить упорядоченный, модульный подход к изучаемым разделам дисциплины.

Содержательный компонент или предметное содержание, ориентировано  на формирование  соответствующих   заявленных компетенций.

В  УМК отслеживается соответствие тематического содержания предполагаемым результатам обучения. 

В Фонде оценочных средств дисциплины заложены методы, позволяющие всесторонне оценить результаты обучения студента.

Методы  контроля соответствуют целям, задачам и тематическому содержанию курса, что дает возможность   точной, конкретной оценки результатов обучения.  ФОС  содержит весь необходимый  оценочный материал,   экзаменационные  вопросы отражают содержание курса.
В рамках самостоятельной работы в материалах учебно-методического комплекса предусмотрены СРС и СРСП. Данные виды работ способствуют развитию практических, умственных  способностей и навыков аналитческого мышления  студентов.

Содержание учебно-методического комплекса направлено на достижение как целей и результатов обучения дисциплины «Экономический анализ», так и целей и результатов обучения образовательной программы «Оценка и управление собственностью».

Рецензент 
Расчетный бухгалтер 

финансово-экономического отдела

АГУПКР                                                                                                      Казакбаева Ч.С.
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Рис. 4.3. Доходность собственного капитала
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Рис.1.1. Коэффициент покрытия
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Рис. 1.2. Коэффициент срочной ликвидности

Период

Доля



Лист3

		



Рис. 1.4. Коэффициент отношения чистого оборотного капитала к активам
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Рис. 1.3. Коэффициент денежных средств
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Рис. 2.1. Коэффициент общей задолженности
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Рис. 2.2. Коэффициент долгосрочной задолженности и собственного капитала



		



Рис. 2.3. Коэффициент покрытия процентов
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Рис. 1.4. Коэффициент отношения чистого оборотного капитала к активам
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Рис. 1.4. Коэффициент отношения чистого оборотного капитала к активам
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Рис. 1.2. Коэффициент срочной ликвидности
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Рис.1.1. Коэффициент покрытия
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Рис. 1.3. Коэффициент денежных средств
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Рис. 2.2. Коэффициент долгосрочной задолженности и собственного капитала
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Рис. 2.1. Коэффициент общей задолженности
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Рис. 2.3. Коэффициент покрытия процентов
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Рис. 5.1. Прибыль на акцию
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Рис. 3.4. Оборачиваемость основных средств
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Рис. 3.3. Оборачиваемость ЧОК
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